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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (sendo cada
individualmente, uma “Parte” e, em conjunto, as “Partes”),

1. USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL, sociedade por acdes,
sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”), em
fase operacional, com sede na cidade de Novo Horizonte, Estado de Sao Paulo, na Fazenda
Trés Pontes, s/no, Area Rural de Novo Horizonte, CEP 14.968-899, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n°® 53.172.300/0001-
14, com seus atos constitutivos devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de
Sé&o Paulo ("JUCESP"”) sob o NIRE 35300011091, na qualidade de emissora das Debéntures
(conforme definido abaixo), neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora™);

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP, sob o
NIRE 35229235874, neste ato representada na forma de seu contrato social (“"Agente
Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”); e

3. UTE SAO JOSE DA ESTIVA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de
Novo Horizonte, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Trés Pontes, s/n©, Area Rural de Novo
Horizonte, CEP 14.968-899, inscrita no CNPJ] sob o n° 12.013.814/0001-40, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("UTE"” ou “Fiadora”).

Vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss&o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automético, da Usina S&o José da Estiva S.A. Aclicar e Alcool” (“Escritura”),
observadas as clausulas, condigOes e caracteristicas abaixo:

1. Autorizacoes
1.1. Esta Escritura é firmada com base nas deliberacbes da Assembleia Geral

Extraordinaria da Emissora formalizada em reunido realizada em 04 de junho de 2025
(“Ato Societdrio da Emissora”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com o Ato
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Societario da Emissora foram deliberadas e aprovadas: (i) a 1@ (primeira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com
garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da Emissora (*Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), bem como seus termos e condigdes, nos termos do artigo 59 da Lei n©
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”);
(ii) a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, sob o rito automatico de registro
perante a CVM (“Oferta”), e seus termos e condi¢cdes, nos termos da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da
Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM
160"), e demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (iii) a outorga da Cessado
Fiduciaria (conforme definido abaixo); e (iv) a autorizagdo a diretoria da Emissora, ou a
seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagoes

consubstanciadas no Ato Societdrio da Emissora, confeccionar e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, a Oferta e a Cessdo Fiduciaria, eventuais aditamentos
aos referidos documentos, bem como a autorizacdo para a contratacdo de todos os
prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura.

1.2. A outorga, pela Fiadora, de garantia fidejussoria na forma da Fianca (conforme
abaixo definido), bem como a celebracdo da presente Escritura e dos demais documentos
da operacdao dos quais seja parte, foram devidamente autorizadas nos termos das
deliberacbes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora, realizada em 04 de
junho de 2025 (“Ato Societario Fiadora” e, em conjunto com o Ato Societario da Emissora,

as “Aprovacées Societarias”).

2. Requisitos

2.1. A Emissdo, a Oferta e a celebracao desta Escritura de Emissdao serdo realizadas
com observancia aos seguintes requisitos:

2.2. Registro Automatico da Oferta na CVM. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito
de registro automatico de distribuigdo, com dispensa de analise prévia da CVM, nos termos
do artigo 25, paragrafo 29, e do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica de valores mobilidrios (i) representativos de divida; (ii) destinados

exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); e (iii) de emissao
de emissor em fase operacional nao registrado na CVM.

2.2.1. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme clausula 2.2.
acima, (i) foi dispensada a apresentacdo de prospecto e lamina para a realizagdo
da Oferta, sendo certo que a CVM néo realizou andlise prévia dos documentos da
Oferta nem de seus termos e condicGes, sem prejuizo do envio do aviso ao
mercado, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao
Mercado”), do anuncio de inicio da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 59 da
Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e do anuncio de encerramento da Oferta,
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2.3.

nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3
(*"B3") e da CVM, e (ii) devem ser observadas as restricdes de negociacdo das
Debéntures previstas na Resolugao CVM 160 e nesta Escritura.

Registro da Oferta na ANBIMA. A Oferta devera, ainda, ser registrada na Associagao

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA"), nos termos
do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de

Valores Mobiliarios” e do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, ambos expedidos pela ANBIMA, atualmente em vigor, no prazo maximo de 7
(sete) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

2.4.

Arguivamento na JUCESP e Publicacdo das Aprovacoes Societarias.

2.4.1. A ata do Ato Societario da Emissora e a ata do Ato Societario da Fiadora
serdao arquivadas na JUCESP e publicadas no jornal “Gazeta de S&o Paulo” ("Jornal
de Publicacdo”), com divulgacdao simultanea da integra da referida ata na pagina
do Jornal de Publicacdo na internet, que devera providenciar certificagao digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pagina prépria emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), em conformidade com o artigo 62, inciso I, e artigo 289 da
Lei das Sociedades por Acgbes, sendo certo que a sua publicacdo deverd ocorrer
previamente a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures.

2.4.2. Adicionalmente, a Emissora devera divulgar a ata do Ato Societario da
Emissora em seu website (www.estiva.com.br), em sistema disponibilizado pela B3
e em sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 7 (sete) dias contados (i) da concessdo de acesso a Emissora
ao sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; ou (ii) da data da realizacédo do Ato Societario da Emissora, caso,
na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao referido sistema; nos termos do
artigo 89, paragrafos 3° e 5°, da Resolugdo CVM 160, conforme alterada pela
Resolugao da CVM n© 226, de 6 de margo de 2025 (“"Resolucao CVM 226")

2.4.3. As atas dos atos societarios da Emissora e da Fiadora relacionados a Emisséo
e as Debéntures que pela lei sdo passiveis de serem arquivadas e publicadas e que,
eventualmente, venham a ser realizados ap0ds a celebracdo da presente Escritura
de Emissdo também serdo arquivadas na JUCESP, bem como divulgados nos
termos das Clausula 2.4.1 e 2.4.2 acima.
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2.5.

2.4.4. A Emissora e a Fiadora comprometem-se a: (i) protocolar as atas das
Aprovacdes Societarias para arquivamento na JUCESP em até 5 (cinco) dias
contados de sua realizacdo; (ii) enviar para o Agente Fiducidrio, 1 (uma) cdpia
eletronica (PDF) das atas das Aprovacgbes Societarias devidamente registradas na
JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados
da data da obtencgao dos referidos registros.

2.4.5. Para todos os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” (ou “Dias Uteis”),
todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica

Federativa do Brasil.

Divulgacdo desta Escritura.

2.5.1. Nos termos do artigo 89, inciso IX e paragrafos 3° e 59, da Resolugdo CVM
160, a presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser
divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.estiva.com.br) e em sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e
da B3 na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) dias contados da
concessao a Emissora de acesso ao sistema eletronico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores ou da data da assinatura da presente Escritura
ou eventual aditamento, conforme o caso, quando, na respectiva data, a Emissora
ja tiver acesso ao referido sistema.

2.5.2. Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei 6.015"), em virtude da Fianga prestada
pela Fiadora, nos termos da Clausula 4.9.2 abaixo, esta Escritura e seus eventuais
aditamentos deverdo ser protocolados para registro no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (“"RTD”), nos
termos do artigo 130, inciso 1I, da Lei 6.015, em até 3 (trés) Dias Uteis da data da
sua respectiva assinatura, as expensas da Emissora.

2.5.3. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo no RTD, sendo
possivel a prorrogagdo deste prazo (i) por iguais periodos caso sejam formuladas
exigéncias pelo RTD, mediante a apresentacdo, pela Emissora ao Agente Fiduciario,
de referida exigéncia; ou (ii) por igual periodo caso nao haja qualquer manifestacao
do RTD sobre o deferimento ou nao do registro desta Escritura e de seus eventuais
aditamentos, conforme aplicavel, até o término do referido prazo.

2.5.4. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente registrados
no RTD, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da obtencdo do referido
registro.
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2.6. Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liquidacdo.

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagdo, observado o disposto na
Clausula 2.6.2. abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.6.1. acima, as Debéntures poderdo
ser livremente negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
entre investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM

30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente), desde que observadas as
obrigacOes previstas no artigo 89, da Resolucao CVM 160 e as demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enguadramento do Projeto. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto
no artigo 2° da Lei n© 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"),
no Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado ("Decreto 11.964"),
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n© 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034"), da Resolugdo CMN n© 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada (“"Resolucdao CMN 4.751"), ou de normas posteriores

que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento, nesta
data, do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritario, nos termos do artigo
17 do Decreto 11.964, sendo que a totalidade dos recursos obtidos pela Emissora com a
emissao das Debéntures serdo aplicados conforme disposto na Clausula 3.2 abaixo. Nos
termos do artigo 8° do Decreto 11.964, em 05 de junho de 2025, a Emissora submeteu o
Projeto ao Ministério de Minas e Energia ("MME”), por meio do protocolo
002852.0016354/2025 (“Protocolo de Enquadramento”).

3. Caracteristicas da Emissiao

3.1. Objeto Social da Emissora.

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu estatuto
social, atividades relacionadas a a) cultivo de cana-de-aglcar, em terras proprias
ou de terceiros; b) industrializacdo da cana-de-aclcar; c) industrializacdo de
derivados da cana-de-acucar, aglcar, etanol hidratado e etanol anidro carburante
e levedura; d) comercializacdo da cana-de-agUcar, do aglcar, do etanol hidratado
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e do etanol anidro carburante, da levedura e do melaco; e) exploracdo da pecuaria,

em terras proprias ou de terceiros, por conta propria ou parceria, compreendendo
a cria, recria e engorda, bem como a comercializagao dos produtos correlatos; f)
cultivo das lavouras permanentes e temporarias; g) participagdo, na qualidade de

sOcia, cotista ou acionista, em outras empresas do pais; h) locacdo de imdveis

urbanos e rurais préprios; e i) servicos na area agricola, compreendido o preparo
do solo, o plantio, o corte e o carregamento de cana-de-aglcar, por conta propria

ou parceria.

3.2. Destinacdo de Recursos.

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964,
os recursos obtidos pela Emissora com a Emissao das Debéntures serdo integral e

exclusivamente utilizados para fins de reembolso de gastos, despesas ou dividas

passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto, observado que tais gastos,
despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou

inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do Anuncio de Encerramento, conforme
previsto no paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431, conforme descrito abaixo

(“Projeto”):

Emissora e titular do Projeto

Usina S&o José da Estiva S.A. Agucar e Alcool

Namero do protocolo no
ministério setorial

002852.0016354/2025

Ministério setorial

Ministério de Minas e Energia (MME)

Setor prioritario em que o
Projeto se enquadra

Energia — Producdo de Biocombustiveis e Biogas,
relacionados as atividades de producdo de etanol
em plantas industriais.

Objeto do Projeto

Aquisicdo e instalacdo de uma nova caldeira
industrial para geracdao de vapor a partir da
gueima do bagaco de cana-de-agucar.

Objetivo do Projeto

Melhorar a eficiéncia da produgdo de etanol anidro
e hidratado, por meio da modernizagcdo da
infraestrutura industrial da Usina Sdo José da
Estiva, promovendo o uso sustentavel de recursos
renovaveis, a reducdo do consumo energético e a
melhoria dos processos, em linha com as
melhores praticas ambientais e operacionais do
setor de biocombustiveis.

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do Projeto

e Reducdo das emissoes de gases de efeito estufa
por meio da modernizacdo da produgdo de
biocombustiveis, com ganhos de eficiéncia
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energética e sustentabilidade ambiental;

e Geracdo de empregos diretos e indiretos e
fortalecimento do desenvolvimento econdmico
regional sustentavel;

¢ Melhoria da eficiéncia energética e redugdo do
desperdicio de residuos agroindustriais (bagago
de cana); e

e Contribuicido para a seguranca energética
regional e nacional.

Data de inicio do Projeto

Junho/2022

Data estimada de
encerramento do Projeto

Maio/2025

Fase atual do Projeto

O projeto foi concluido, com a instalagéo da nova
caldeira, modernizacdo dos sistemas térmicos e
ampliacdo da infraestrutura industrial da Usina,
voltados a produgdo de biocombustiveis.

Volume estimado dos recursos
financeiros necessarios totais
para a realizagdao do Projeto

R$ 105.103.967,00 (cento e cinto milhdes e cento
e trés mil e novecentos e sessenta e sete reais)

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a
Emissao

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Percentual que se estima
captar com as Debéntures
frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

95,14% (noventa e cinco inteiros e quatorze
centésimos)

3.2.2. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario, anualmente, a contar da Data de
Emissdo (conforme abaixo definido): (i) declaracdo, assinada por representante
legal com poderes para tanto nos termos do seu estatuto social, atestando que os

recursos da Emissdo foram aplicados na forma prevista na Clausula acima; (ii) os

documentos comprobatorios da utilizacdo de recursos da Emissao na forma prevista

na Clausula acima; e (iii) caso também seja solicitado pelo Agente Fiduciario, a seu

exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, cdpia das notas fiscais

de compra ou de venda de produtos relativos ao Projeto, até o valor total da

Emissao.

3.2.3. Solicitacdo de Autoridade. Sempre que solicitado por escrito por autoridades

para fins de atendimento as normas e exigéncias de dérgaos reguladores e

fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacao,
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que,
a critério da Emissora, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

Numero da Emissao

3.3.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

3.4.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissdo e Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures, com valor nominal unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o montante total de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissdao (“Valor Total da
Emissdo”).

Agente de Liquidacao e Escriturador.

3.6.1. O agente de liquidacdo da Emissao e o escriturador das Debéntures (*Agente
de Liguidacao” e “Escriturador”, respectivamente, sendo que essas definigdes

incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidacgdo e
o Escriturador) é a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura.

Procedimento de Distribuicao.

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, do artigo 26, inciso X, da Resolugao CVM 160 e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”),

sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, nos
termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito
de Registro Automatico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, da 1@ (Primeira) Emissdo da
Usina S&o José da Estiva S.A. Acgucar e Alcoo/”, a ser celebrado entre a Emissora,
a Fiadora e o Coordenador Lider (“"Contrato de Distribuicdo”).
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3.8.

3.7.2. A Oferta sera conduzida e liderada pelo Coordenador Lider, conforme plano
de distribuicao elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugao CVM 160 e do
Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), nao havendo qualquer limitagao
em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador
Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer
numero de Investidores Profissionais.

3.7.3. Nao sera elaborado prospecto nem ldmina de distribuicdao publica das
Debéntures. O Coordenador Lider realizarad esforcos de venda das Debéntures a
partir da data de divulgagcao do Aviso ao Mercado da Oferta, nos termos do artigo
57, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM 160. Simultaneamente a divulgagao do
Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios da CVM, a versdao eletronica do Aviso ao Mercado,
sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca
de palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo quarto, da Resolucao
CVM 160.

3.7.4. Ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdao ser realizadas
apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
(“ApresentacGes para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a Oferta,

conforme determinado pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e normativos em vigor.

3.7.5. Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo
tera inicio apds a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e a divulgagao
do Anuncio de Inicio.

3.7.6. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.7.7. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis, exceto se todas as Debéntures tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha
decorrido do exercicio de garantia firme, nos termos do artigo 59, paragrafo 4°, da
Resolugcdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo
48 da Resolugao CVM 160.

Publico-alvo.
3.8.1. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.8.2. A Emissao e a Oferta ndao poderao ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de
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3.9.

3.10.

Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51, respectivamente, da Resolugdo CVM
160.

3.8.3. Nao sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.8.4. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito na Clausula 3.7.2. acima e no Contrato
de Distribuigdo.

3.8.5. Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentacdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma,
ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secundario.

3.8.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da
Oferta, exceto com relagdo a possibilidade de desagio, nos termos da Clausula
4.2.2. abaixo, bem como ndo existird fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

Procedimento de Bookbuilding.

3.9.1. A partir da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 62 da
Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de
intencdes de investimento junto aos potenciais investidores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, observado o disposto
no artigo 61 e paragrafos da Resolucdao CVM 160, de demanda pelas Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”). Nao sera adotado Procedimento de Bookbuilding
para definicdo da Remuneracgao (conforme abaixo definido), sendo que esta fixada

nos termos da Clausula 4.3.2 abaixo.

3.9.1.1. O resultado do Procedimento de Fixing (conforme abaixo definido)
sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura anteriormente a primeira
Data de Integralizagcdo (conforme abaixo definido), sem necessidade de nova
aprovacgao societaria da Emissora ou dos Debenturistas (*Aditamento do Fixing”).

Garantias

3.10.1. Serd garantido pela Fianga e pela Cessdo Fiduciaria, nos termos das
clausulas a seguir, o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagoes,
presentes e/ou futuras, principais e/ou acessorias, assumidas pela Emissora por
meio desta Escritura, incluindo, mas nao se limitando, o Valor Nominal Unitario, a
Atualizacdo Monetaria, a Remuneragdo, encargos financeiros, multas, Encargos
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Moratérios, referentes a todas as obrigagdes relativas as Debéntures, a Escritura,
a Fianca e aos demais Documentos da Operacgdo, quando devidos, incluindo as
obrigacdes de pagamento de todos os demais custos, despesas e encargos oriundos
desta Escritura e/ou da legislagdo aplicavel, inclusive com relagcdo a constituicdo,
ao aperfeicoamento, a manutencdo e a execugao da Fianca e da Cessao Fiduciaria,
incluindo despesas judiciais, extrajudiciais e/ou administrativas, além de eventuais
tributos, taxas e comissdes aplicaveis nos termos desta Escritura (“Obrigacdes
Garantidas”).

3.10.1.1. Para fins da presente Escritura, considera-se “Documentos da

Operagdo”, em conjunto, os documentos necessarios para a concretizacao da
Emissdao, bem como da Oferta e da Fianga, incluindo, sem limitagdao, (a) esta
Escritura; (b) o Contrato de Distribuicdo e eventuais termos de adesdo; (c) o
Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido); (d) as declaracbes
exigidas pela CVM ou pela B3, conforme aplicavel, (e) o Sumario de Divida,
elaborado nos termos e condicdes estipulados pela ANBIMA; (f) o Aviso ao
Mercado; (g) o Anuncio de Inicio; (h) o Anuncio de Encerramento; (i) o term sheet
elaborado de acordo com o art. 78 da Resolugdo CVM 160 (“Term Sheet”); (j)
quaisquer outros documentos relativos a Emissdo, incluindo os demais contratos
com prestadores de servigos celebrados no @mbito da Emissdo; e (k) eventuais
aditamentos aos documentos referidos nos itens anteriores.

3.10.2. Fianca: como garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas
as Obrigacodes Garantidas, a Fiadora, nos termos dos artigos 818 e 822 do Cddigo
Civil, comparece nesta Escritura e presta fianca em favor dos Debenturistas,
obrigando-se, neste ato, de forma irrevogavel, irretratavel e solidaria, como
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel, pelo pagamento das
Obrigagbes Garantidas, nos termos descritos a seguir, até a final liquidagdo das
Debéntures, observado o disposto na Clausula 4.9.2.5 abaixo (“Fianga”).

3.10.2.1. A Fiadora assina a presente Escritura, na condicdo de devedora
solidaria e principal pagadora, juntamente com a Emissora, perante o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, para o
adimplemento das Obrigagdes Garantidas, e declara estar ciente da presente
garantia, aceitando todos os termos, condicbes e responsabilidades que dai
advenham, sem a existéncia de qualquer beneficio de ordem entre a Emissora e
as Fiadora.

3.10.2.2. A Fiadora ndo serd liberada das obrigacdes aqui assumidas em
virtude de atos ou omissGes que possa exonera-la de suas obrigacbes ou afeta-
la, incluindo, mas nao se limitando, em razdao de qualquer: (i) alteracdo dos
termos e condigdes das Debéntures acordados entre a Emissora e os
Debenturistas, nos termos desta Escritura; (ii) novacdo ou ndo exercicio de
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qualquer direito, acdo, privilégio e/ou garantia dos Debenturistas contra a
Emissora; ou (iii) limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de
recuperacao extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, faléncia ou
procedimentos de natureza similar.

3.10.2.3. As Obrigacdes Garantidas serdao pagas pela Fiadora na mesma data
em que ocorrer a falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora, nos
termos desta Escritura, observados eventuais prazos de cura aplicaveis, incluindo,
os montantes devidos ao titular das Debéntures a titulo de principal, Remuneracdo
e/ou Encargos Moratérios, de qualquer natureza, independentemente do envio de
qualquer notificacdo a Fiadora. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora
em relacdo a Fianca ora prestada serd efetuado de modo que os Debenturistas
recebam da Fiadora os valores que seriam pagos caso 0 pagamento fosse
efetuado pela propria Emissora, ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias.

3.10.2.4. A Fiadora, neste ato (i) expressamente renuncia aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragdao de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838
e 839, todos do Cddigo Civil e artigo 794, da Lei n® 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme em vigor (“*Cddigo de Processo Civil”); (ii) em razdo da obrigacdo
solidaria, reconhece que ndo lhe assiste o beneficio de ordem; e
(iii) responsabiliza-se solidariamente por todos os acessérios da divida, nos
termos do artigo 822 do Cddigo Civil.

3.10.2.5. A Fiadora expressamente renuncia ao beneficio de divisdo, de modo
gue é solidariamente responsavel em conjunto com a Emissora, pelas Obrigacoes
Garantidas, nos termos do artigo 829 do Cddigo Civil.

3.10.2.6. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha
a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela das ObrigacGes
Garantidas por ela efetivamente honrada, observada a Clausula 3.10.2.12 abaixo.

3.10.2.7. A Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida
e vigente em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigagbes
Garantidas, extinguindo-se imediata e automaticamente mediante seu integral
cumprimento.

3.10.2.8. A Fiadora desde ja reconhece que (i) a Fianga é prestada por prazo
determinado, mesmo em caso de prorrogacdo ou extensdo do prazo de
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vencimento das Debéntures, encerrando-se este prazo na data do pagamento
integral das ObrigagGes Garantidas ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do
Codigo Civil, ficando estabelecido que tal disposicao podera ser alterada mediante
aprovacgao prévia dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii)
a Fianca prestada pela Fiadora considera-se prestada a titulo oneroso, uma vez
gue a Fiadora pertence ao mesmo grupo econdmico da Emissora, de forma que
possuem interesse econémico no resultado da operacdo, beneficiando-se
indiretamente da mesma.

3.10.2.9. A Fianca podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes for necessario até a integral liquidacdo das Obrigacbes Garantidas,
independentemente de qualquer pretensdo, acgao, disputa ou reclamacgao que a
Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagdes sob as
Debéntures, resguardado o direito de regresso da Fiadora.

3.10.2.10. A Fianga prestada nos termos da Clausula 3.10.2 vincula a Fiadora,
sendo certo que a Fianca vincula seus sucessores, a qualquer titulo, inclusive na
hipétese de qualquer reorganizagdo societaria, cisdo, fusdo, incorporacdo,
alienacao de controle, que ocorra com a Fiadora, devendo esta, ou seus
sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e prontamente a Fianga
prestada nos termos desta Escritura. Nesta hipétese, a presente Escritura dever3,
apenas para fins de formalizacdo, ser aditada para que constem os dados da(s)
sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora, sem necessidade de aprovagao por
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.10.2.11. Na hipotese de a Fianga tornar-se ineficaz, inexequivel ou invalida, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que for
verificada a ineficacia, inexequibilidade, invalidade ou insuficiéncia da Fianga,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre eventual reforgo
ou substituicao da Fianca.

3.10.2.12. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar da Emissora qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura. Caso receba quaisquer valores da Emissora em decorréncia de
quaisquer valores que tiver honrado nos termos das Debéntures antes da integral
liguidacao de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos desta
Escritura, a Fiadora por este ato obriga-se a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data dos respectivos recebimentos, tais valores aos Debenturistas, em
pagamento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura.

3.10.2.13. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente
Fiduciario dos prazos para execugdao da Fianca ndo ensejara, sob hipdtese

13



Docusign Envelope ID: 6E2A72E2-25F3-4951-9316-59F79A1B6257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga
ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessdrias até a integral liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas.

3.10.2.14. Para os fins de renlncia ao disposto no artigo 835 do Cddigo Civil, a
Fiadora, neste ato, declara ter sido informada sobre os riscos decorrentes da
prestacdo da Fianca, e declara, ainda, ter aceitado os riscos com o intuito, dentre
outros, de assegurar aos Debenturistas incremento na seguranca juridica do
negocio, de modo a beneficiar a Emissora e o Agente Fiduciario, declarando-se
solidariamente responsavel pelo pagamento das ObrigacGes Garantidas até que
as Debéntures tenham sido totalmente quitadas e/ou resgatadas.

3.10.2.15. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagOes perante os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario.

3.10.3. Cessdo Fiducidria. Em garantia das Obrigacdes Garantidas, a
Emissora outorgara, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728,

cessdo fiduciaria sobre (i) a totalidade dos direitos creditérios detidos pela
Emissora com relagdo a conta vinculada de titularidade da Emissora mantida junto
ao Itald Unibanco S.A., conforme indicada no Contrato de Cessdo Fiduciaria
(“*Banco Depositario” e “Conta Vinculada”, respectivamente), na qual deverdo

transitar direitos creditérios de titularidade da Emissora oriundos da venda de
mercadorias da Emissora a COOPERATIVA DE PRODUTORES DE CANA-DE-
ACUCAR, AGUCAR E ALCOOL DO ESTADO DE SAO PAULO, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n©
14.261, ala Al, 12° andar, sala 16, Vila Gertrudes, inscrita no CNPJ] sob n°
61.149.589/0001-89 (“"Copersucar”), subordinados a eventuais pagamentos a
Copersucar, no percentual definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (ii) a
totalidade dos recursos depositados ou a serem depositados na Conta Vinculada
(incluindo eventuais investimentos permitidos a serem realizados nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria), bem como todos e quaisquer ativos financeiros,
direitos creditérios, valores mobiliarios e recursos liquidos depositados e a serem
depositados, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagado
bancaria, na Conta Vinculada (“Garantia Real” ou “Cessdo Fiduciaria” e, quando
em conjunto com a Fianga, as “Garantias”), nos termos do “Instrumento Particular

de Cessédo Fiduciaria de Conta Vinculada em Garantia e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“*Contrato de Cessdo Fiduciaria”
ou “Contrato de Garantia”), sendo certo que na Conta Vinculada devera transitar,

anualmente, o montante correspondente a Amortizacdo e/ou Remuneracgdo das
Debéntures, conforme o caso, a ser pago anualmente, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria.
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4.

Caracteristicas das Debéntures

4.1. Caracteristicas Basicas.

4.1.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na

Data de Emissdo, serd de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Data de Emissdao. Para todos os efeitos, a data de emissao das
Debéntures sera 20 de junho de 2025 (“Data de Emissao”).

4.1.3. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data

de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizagao
das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.1.4, Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. As Debéntures terdo

prazo de vigéncia de 2552 (dois mil quinhentos e cinquenta e dois) dias contados
da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de junho de 2032 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e resgate
antecipado total das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.1.5. Conversibilidade. As Debéntures sdo simples e ndo serdo

conversiveis em acbes de emissdo da Emissora.

4.1.6. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com
garantia fidejussoria adicional.

4.2. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacao

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer momento, a partir da
data de inicio de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, a ser
divulgado nos termos do artigo 13 e 59 da Resolugdao CVM 160, durante o prazo
de colocacao das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, sendo
que as Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdao, de acordo com as normas de liquidagao e procedimentos
estabelecidos pela B3. Na primeira data de integralizacdo, as Debéntures serao
integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture venha a
ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizagdo, a
integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, em
todos os casos acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo (cada
uma, uma “Data de Integralizacdo”).
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onde:

4.2.2. A exclusivo critério do Coordenador Lider, as Debéntures poderdo ser
subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigdo
das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos

previstos no Contrato de Distribuigao.

4.3. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario e Remuneracdo das Debéntures

4.3.1, Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado

monetariamente pela variacdo mensal do Indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e

“Atualizacdo Monetaria”, respectivamente), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento, sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“*Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), de acordo com a seguinte

formula:

VN, =VN, X C

“WNa" = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“WNe"” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, apos

a ultima incorporacdo de Atualizacdo Monetaria ou amortizagdo, conforme o caso,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

nw Cll

Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

dup

n
NI, \dut

= [|G5)
Nl

k=1

“k” = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

A\ n

n

numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures,

sendo “n” um ndmero inteiro;
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"NI” = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior ao més
de atualizacdo caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario,
divulgado no més de atualizacdo. Apds a data de aniversario, o “NIk” correspondera ao

valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo;

“NIk-1"” = Valor do nUmero-indice referente ao més anterior ao més “k”;

“dup” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a uUltima Data de
Aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;
e

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a Ultima Data de Aniversario (inclusive) e a préxima
Data de Aniversario (exclusive), sendo também “dut” um ndmero inteiro. Na primeira data
de Atualizacdo Monetéria, o “dut” serd igual a 21 (vinte e um) Dias Uteis.

Sendo que:

(i) a aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de aditamento desta Escritura ou qualquer outra
formalidade;

(ii) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(iii) os fatores resultantes da expressao sao considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

(iv) o produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(v) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario o dia 15 (quinze)
de cada més (“Data de Aniversario”);

(vi) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente;

(vii) considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Aniversario consecutivas;

(viii) caso, se até a Data de Aniversario o Nik referente ao més de atualizacao
nado esteja disponivel, devera ser utilizado em substituicdo a Nik na apuracdo
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do Fator “C” um numero indice projetado calculado com base na ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e
“Projecdo”) da variacao percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI, = NI,_; X (1 + projecao)

onde:
“Nikp” = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizaco,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

“Projecdo” = variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagao.

O NUmero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o numero indice correspondente ao més de
atualizagdo ou ndo houver sido deliberado o novo parametro de Atualizagdo
Monetaria nos termos da Clausula 4.3.1.1 abaixo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, deverdo
ser utilizados considerando idéntico o niumero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuracgao.

4.3.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera
utilizada, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, a projecao do IPCA
calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroeconomico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-I5 e
IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, da Emissora,
guando da divulgacao posterior do IPCA.

4.3.1.2. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo e/ou limitacdo do IPCA por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo
e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA"”), ou em caso de extingdo ou
inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacdo judicial do IPCA, devera ser

aplicada, em sua substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, devera ser convocada, pelo Agente
Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de
Debenturistas, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas,
conforme procedimentos e quoruns previstos nas Clausulas 6.6. e 6.10., de
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comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de Atualizagdo Monetaria
das Debéntures (“Taxa Substitutiva IPCA"”), parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria. Tais Assembleias Gerais

de Debenturistas deverdo ser convocadas e realizadas nos termos desta Escritura.
Até a deliberacdo desse novo parametro serdo utilizadas, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, as projecdes
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgacdo posterior do IPCA e/ou deliberacdo de novo parametro de
Atualizagdo Monetdria em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.3.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel por
disposicao legal ou determinacgao judicial antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir
de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria
das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

4.3.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a
Emissora e os Debenturistas, ou caso ndo seja realizada a assembleia por falta de
guérum de instalacdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de
deliberacao, na forma prevista nesta Escritura, os Debenturistas deverao informar
a Emissora, que realizara o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures, em conformidade com os procedimentos descritos na presente
Escritura.

4.3.1.5. Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas
representando, em primeira convocacdo, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), em segunda convocagdo,
por maioria dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso ndo
haja quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacgao, a Emissora devera nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo do CMN
n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucao CMN
4.751") e das demais regulamentacdes aplicaveis, observando, inclusive, o prazo
minimo disposto na regulamentacdo para resgate antecipado das Debéntures,

resgatar a totalidade das Debéntures, sem incidéncia de multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido
realizada, ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, ou,
ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em qualquer convocagdo, de
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comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneracgdo das Debéntures, devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso.

4.3.1.6. Nas hipoteses previstas na Clausula 4.3.1.5 acima, caso ndo sejam
atendidas as exigéncias regulatodrias para a realizacdao do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucao CMN 4.751 e das demais
regulamentacoes aplicaveis, a Emissora devera, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data em que se torne legalmente permitido ou na Data de
Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, resgatar a totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme
aplicavel.

4.3.1.7. Nas hipéteses previstas nesta Clausula 4.3.1., para cdlculo da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures sera utilizado o IPCA Projetado, observadas
as demais disposicdes previstas nesta Escritura para fins de calculo da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures.

4.3.2. Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria, a

partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding,
correspondentes a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-
B), com vencimento em 2030, a ser apurada conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br)
no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Procedimento de Fixing”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
equivalente a 0,90 (noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures”).

4.3.2.1. A Remuneragdao das Debéntures sera calculada em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (ou desde a Data de
Pagamento das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso) até a data
de calculo, e devera ser paga em cada Data de Pagamento das Debéntures (ou
na data da liquidagdo antecipada resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado
nos termos da Clausula Quinta, e (b) de qualquer evento de resgate antecipado
previsto nesta Escritura).
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4.3.2.2. O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a seguinte
féormula:

J =VNa x (FatorJuros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacao (conforme definido abaixo) das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“VNa" = Conforme definido na Clausula 4.3.1 acima;

“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

I v " —
U (taxa |
FatorJuros =4 | ——+1| |}

Onde:

“taxa” = a taxa de spread, conforme definida no Procedimento de Fixing, informada com
4 (quatro) casas decimais expressa em forma ndo percentual.

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou
a Data de Pagamento das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive)

e a data de calculo (exclusive) sendo “DP” um numero inteiro.

4.3.2.3. Considera-se “Periodo de Capitalizacdo”: o periodo que se inicia: (a)

a partir da primeira Data da Integralizacao (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento das Debéntures (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; e (b) em cada respectiva Data de Pagamento das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
e termina na respectiva Data de Pagamento das Debéntures do respectivo periodo
(exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de Pagamento das
Debéntures” da tabela constante na Clausula 4.5.1. abaixo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento, ou a data do resgate ou de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o caso.

4.4, Pagamento da Remuneracao das Debéntures
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4.4.1. Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures deverdo ser
pagos, sem prazo de caréncia da Data de Emissdo, nas datas de pagamento
previstas na Clausula 4.4.3. abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento das
Debéntures”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.4.2. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Debenturistas
deverdo ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas ou determinadas
na presente Escritura.

4.4.3. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, de resgate antecipado
total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos nesta
Escritura, na Lei 12.431 e nas demais legislacGes aplicaveis, o pagamento efetivo
da Remuneracao das Debéntures sera feito em parcelas anuais e consecutivas,
sempre no dia 15 (quinze) do més de junho, sendo o primeiro pagamento em 15
de junho de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo
(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdao”). O
pagamento da Remuneracdo das Debéntures sera feito pela Emissora aos
Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

H*

Datas de Pagamento da Remuneragao

15/06/2026
15/06/2027
15/06/2028
15/06/2029
15/06/2030
15/06/2031
Data de Vencimento

NouidhWIN |

4.4.4, Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento.

4.5. Amortizacdo das Debéntures

4.5.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado
nas respectivas Datas de Pagamento das Debéntures previstas na tabela abaixo,
sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de junho de 2029 e a Ultima na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou
resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.
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Percentual do Valor Nominal
Datas de Pagamento L. k
# . Unitario Atualizado das
das Debéntures " .
Debéntures a ser amortizado
1 15/06/2029 20,0000%
2 15/06/2030 25,0000%
3 15/06/2031 50,0000%
4 Data de Vencimento 100,0000%
4.6. Repactuacdo Programada
4.6.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.7. Publicidade.
4.7.1. As decisdes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma,

envolvam os interesses dos Debenturistas, serao publicadas no Jornal de
Publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.estiva.com.br), sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3
(“Avisos aos Debenturistas”). A Emissora podera alterar o Jornal de Publicacdo

por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicacoes
societarias, mediante prévia comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e seja
publicado, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do paragrafo 39,
do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.8. Condicoes de Pagamento

4.8.1. Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serao efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-

se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente

prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as
Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia que n&do seja Dia Util, sem
qualquer acréscimo ou penalidade ao valor a ser pago.

4.8.3. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a
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data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago, acrescido da respectiva Remuneragao devida, que continuara a incidir sobre
o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (“"Encargos Moratdrios”).

4.8.4. Imunidade Tributdria. Caso qualquer dos Debenturistas gozem de

algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este deverad encaminhar ao Agente
Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade
ou isencgdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. O Agente Fiduciario
encaminhara a Emissora a relagao dos referidos Debenturistas no prazo maximo
de 5 (dez) Dias Uteis da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures.

4.8.5. Tratamento Tributario das Debéntures. As Debéntures gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei

12.431, este devera encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagcdo comprobatéria do referido tratamento tributario
julgada apropriada pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, caso o Debenturista
ndo envie referida documentacdo, a Emissora fard as retengdes dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.8.5.1. Mesmo que tenha recebido a documentacao comprobatéria referida
na Clausula acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

4.8.5.2. Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacao das
Debéntures na forma prevista nesta Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e nao alocado no Projeto.

4.8.5.3. Sem prejuizo do disposto acima e observado o previsto na Clausula
abaixo, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até
a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de
celebragdo desta Escritura; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures em razao do ndo atendimento, pela Emissora, dos
requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a
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incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das
Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na data de celebracdo desta Escritura ("Evento de Retencao de Tributos”), a
Emissora (i) deverd realizar o (podera optar pelo) resgate antecipado da

totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 4.8.3 abaixo, do artigo 1°,
paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacado que vier a substitui-la, e da regulamentacédo aplicavel, desde que
o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao
e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, sem a
incidéncia de quaisquer penalidades; ou (ii) até que o resgate seja realizado ou,
até a Data de Vencimento e integral pagamento da Remuneragdo, caso a
Emissora ndo possa resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item
“(i)” acima, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos
sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndao fossem
incidentes, fora do ambiente da B3.

4.9, Classificacdo de Risco.

4.9.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor'’s
Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), que atribuird rating as Debéntures até a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer

momento, ser substituida pela Emissora pela agéncia Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita
no CNPJ sob o n°01.813.375/0001-33, sem necessidade de aprovacao prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

5. Aquisicdo Facultativa, Amortizagcdao Extraordinaria Facultativa, Resgate
Antecipado por Evento de Retencao de Tributos, Resgate Antecipado Facultativo
e Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

Aquisicao Facultativa

5.1.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 20 de junho de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e observado disposto no inciso II do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugdo CVM 160, bem como no
artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por AcGes, na Resolugdo da CVM n©
77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 77"), e demais
regulamentacoOes aplicaveis da CVM, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
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Emissora, no mercado secundario, a qualqguer momento, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, devendo o fato constar do relatério da administracao e das demonstragoes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta Clausula poderdao, a critério da Emissora e desde que observada a
regulamentacdo aplicavel em vigor: (i) desde que legalmente permitido pela
regulamentacdo aplicavel, ser canceladas, observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela
Resolucdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratorios das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa
5.1.2. Ndo havera amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.
Resgate Antecipado por Evento de Retencao de Tributos

5.1.3. A Emissora podera, se assim permitido pela legislagdo aplicavel, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures na hipétese de um Evento de
Retencdo de Tributos (“Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos”),
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observe: (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos, ou outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou regulamentacao
aplicavel; e (b) o disposto no artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, bem como demais legislacbes ou

regulamentagdes aplicaveis, observadas ainda as condigdes abaixo dispostas. O
prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagéo do
Resgate Antecipado por Evento de Retencdao de Tributos, nos termos da Resolucao
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431

5.1.3.1. A Emissora devera encaminhar comunicagdo individual aos
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.8.1, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da ocorréncia do respectivo Evento de Retengao de Tributos, contendo: (i) uma
descricdo do Evento de Retencao de Tributos; (ii) a data em que o pagamento do
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Preco de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) sera realizado; (iii) o
valor do Prego de Resgate Antecipado; e (iv) demais informacdes relevantes para
a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retengao de Tributos.

5.1.3.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado por
Evento de Retencdo de Tributos devera corresponder ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, ou a
Data de Pagamento das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
sem acréscimo de qualquer prémio (“Preco de Resgate Antecipado”).

5.1.3.3. Caso nao exerca a opcdo prevista na Clausula 5.1.3 acima, a
Emissora devera realizar todos os pagamentos devidos aos Debenturistas nos
termos da presente Escritura acrescidos dos impostos e/ou retencdes incidentes,
de forma que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se o Evento de
Retencdo de Tributos nao tivesse ocorrido.

5.1.3.4. N3o serd admitido Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos parcial das Debéntures.

5.1.3.5. A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado por Evento
de Retencdo de Tributos deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.1.3.6. As Debéntures resgatadas nos termos acima serdo canceladas pela
Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo

5.1.4. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, e desde que se observe: (a) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, ou outro prazo que vier a ser
estabelecido por lei ou regulamentagdo aplicavel; e (b) o disposto no artigo 1° da
Resolucdo CMN 4.751, ou outra regulamentagdo que vier a substitui-la, bem como
demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, observadas ainda as condigoes
abaixo dispostas, mediante envio de comunicacao individual aos Debenturistas,
com cépia ao Agente Fiducidrio, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula
4.7.1, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate, realizar
o0 resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
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Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.4.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois o
maior: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios e/ou de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver; ou (ii) o
valor presente atualizado das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido (a)
da Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+, com duration aproximada
mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, conforme cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, observado que
somente as parcelas de amortizagdo e juros que venceriam apos a data do
Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser consideradas na apuracao de tal valor
presente; (b) dos Encargos Moratérios e/ou de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver; calculado conforme
féormula abaixo:

onde:

“WP” = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

“C" = conforme definido na Clausula 4.3.1 desta Escritura, apurado desde a Data
de Integralizacdo até a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
conforme o caso.

“WNEK” = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures,
apurados na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures e/ou
a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures;
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“n" = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

A\

sendo “n” um numero inteiro;

“FVPk"” = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima
a duration remanescente das Debéntures;

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

5.1.4.2. Para os fins da Clausula 5.1.4.1 acima, a "Duration Remanescente"
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

VNE
k=1 Pk X e 1

Duration = —
uration VP 252

Onde:
“Duration” = prazo médio ponderado em anos;
“"VNEK"” = conforme definido acima;

A\ n kll

conforme definido acima;

“VP” = conforme definido acima;

5.1.4.3. A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo por
meio de envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, com cdpia ao Agente
Fiduciario, ou publicagdo de anudncio, nos termos da Clausula 4.7.1, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado
Facultativo ("Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera
conter: (a) a data efetiva para o resgate antecipado total e o pagamento das
Debéntures; (b) a mencédo ao valor de Resgate Antecipado Facultativo, observado

o disposto na Clausula 4.8.9. acima; e (c) demais informagdes necessarias para
a operacionalizacdo do resgate das Debéntures no d&mbito do Resgate Antecipado
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Facultativo, bem como de quaisquer valores eventualmente devidos pela
Emissora, incluindo despesas, nos termos desta Escritura.

5.1.4.4. A data para realizacao de qualquer Resgate Antecipado Facultativo
Total deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

5.1.4.5. Nao serd admitido Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

5.1.5. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, e desde que se observe: (a) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo
e a data do efetivo resgate antecipado, ou outro prazo que vier a ser estabelecido
por lei ou regulamentagdo aplicavel; e (b) o disposto no artigo 1° da Resolugdo
CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, bem como demais
legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas ainda as condigbes abaixo
dispostas, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com
o0 consequente cancelamento das Debéntures que venham a ser resgatadas
(“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”). A Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurada a todos
os Debenturistas a igualdade de condicdes para aceitar o resgate antecipado das

Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicGes previstos
abaixo. O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da
realizacdo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucdo
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.5.1. A Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por
meio de publicagdo de comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com
copia ao Agente Fiducidrio e a B3, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.10.1 (“"Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”),
com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o resgate antecipado decorrente da Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado, sendo que em referida comunicagdo devera constar: (i) o
valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo,
observado o disposto no inciso III, do artigo 1°, da Resolucao CVM 4.751, ou
outra regulamentacdo que vier a substitui-la; (ii) forma e o prazo de
manifestacdo, a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o
resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia

30



Docusign Envelope ID: 6E2A72E2-25F3-4951-9316-59F79A1B6257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Util; e (iv) as demais informacBes necessérias para a tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.1.5.2. Apds a Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os
Debenturistas terdo o prazo de 7 (sete) Dias Uteis para se manifestarem
formalmente perante a Emissora pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, com copia ao Agente Fiduciario.

5.1.5.3. Apds a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, no
prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures, objeto
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado que a Emissora devera
resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Clausula podera ser efetivado apenas em
relacdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado ou, (b) caso ndo seja legalmente permitida a
realizacdo de resgate parcial, desde que a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas representando, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Oferta de Regate
Antecipado serd mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures.

5.1.5.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate
antecipado, na data prevista na Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado.

5.1.5.5. A Emissora devera na data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate
antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado.

5.1.5.6. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate
antecipado decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera
equivalente, se assim permitido pela Resolucgago CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, ao Valor Nominal Unitédrio Atualizado,
acrescido (i) da Remuneragao e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do resgate
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6.1.

(exclusive), e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagdo
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo.

5.1.5.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente
canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.1.5.8. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas
fora do ambito da B3, o resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

5.1.6. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de
resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por

meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.1.6.1. N3o serd admitida a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures.

Vencimento Antecipado

Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Todas as obrigacbes constantes desta Escritura serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Emissora o pagamento integral
de todas as obrigagdes principais e acessorias com relacdo a todas as Debéntures,
do Preco de Resgate Antecipado e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo eventuais encargos
(“Montante Devido Antecipadamente”), nas seguintes hipoteses, observados
eventuais prazos de cura aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado

Automatico”), independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagcdo
extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) inadimplemento pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s), nas respectivas
datas de pagamento, das obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura,
principal ou acesséria, relativas as Debéntures e/ou previstas nos demais
Documentos da Operagao, na respectiva data de cumprimento, nao sanado
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
vencimento, sem prejuizo da incidéncia dos Encargos Moratérios e da
Remuneragao previstos nesta Escritura caso o respectivo pagamento seja
realizado nos respectivos periodos de cura;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

questionamento judicial, pela Emissora e/ou Fiadora(s), bem como por
qualquer de suas Afiliadas (conforme abaixo definidas), conforme aplicavel,
ou pratica de quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais que
objetivem questionar, anular, cancelar ou invalidar quaisquer termos e
condicdes desta Escritura, dos Documentos da Operacao, da Fianca e/ou
seus aditamentos;

caso ocorra a liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia (conforme aplicavel) ou
extincdo da Emissora, de suas Afiliadas, caso aplicavel, e/ou da(s)
Fiadora(s);

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunidrias e/ou dividas
financeiras da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s) assumida perante terceiros,
em valor, individual ou agregado, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

descumprimento, pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s), de decisao arbitral
definitiva ou decisdo judicial ou administrativa nao sujeita a recurso,
proferida contra a Emissora ou contra a(s) Fiadora(s) em decorréncia de
violacdo aos dispositivos da Legislacdo Socioambiental e/ou das Leis
Anticorrupcao (conforme abaixo definidos);

descumprimento, pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s), de decisao arbitral
definitiva ou decisdo judicial ou administrativa ndao sujeita a recurso,
proferida contra a Emissora ou contra a(s) Fiadora(s), exceto por decisdoes
indicadas no item (v) acima, que as condene ao pagamento de valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;

apresentacao de: (a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, por suas Afiliadas, conforme existam, e/ou pela(s) Fiadora(s),
conforme aplicavel, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora, por suas Afiliadas,
conforme existam, e/ou pela(s) Fiadora(s), conforme aplicavel,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de
faléncia da Emissora, de suas Afiliadas, conforme existam, e/ou da(s)
Fiadora(s), conforme aplicavel, formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal; (d) pedido e/ou apresentacao de plano de recuperacao extrajudicial a
seus respectivos credores (independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano), por parte da Emissora, de suas
Afiliadas, conforme existam, e/ou da(s) Fiadora(s), conforme aplicavel, sem
a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada com esse fim; (e) liquidagdo ou dissolugdo
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(x)

formulado por terceiros face a Emissora e/ou a(s) Fiadora(s), conforme
aplicavel, e/ou as suas respectivas Afiliadas, conforme existam, ndo elidido
ou cancelado no prazo legal; e/ou (f) processo de conciliagdo ou mediagao
antecedente ao processo de recuperacao judicial ou pedido de tutela de
urgéncia cautelar nos termos da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada;

ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Emissao conforme Clausula 3.2
acima, que dispde sobre a destinagao de recursos da Emissdo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora
e/ou pela(s) Fiadora(s), de quaisquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura;

resgate, recompra, bonificagdo ou amortizacdo de agdes, distribuicdo de
lucros ou dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagao,
pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de quaisquer
outros pagamentos a seus acionistas pela Emissora ou pela Fiadora(s),
conforme aplicavel, caso (a) a Emissora ou a(s) Fiadora(s) estejam em mora
com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas nesta Escritura e/ou em
gualquer dos demais Documentos da Operacao; ou (b) tenha ocorrido e
esteja vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado e em qualquer
caso, desde que observado o disposto no item 6.2.1 (xix) abaixo; exceto
com relacdo aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e a distribuicdo de dividendos em ocorrendo excesso de retencao
em reservas de lucros nos termos do Artigo 199 da Lei das Sociedades por
Acles, que estarao sempre permitidos;

transformacdo da forma societdria da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s),
conforme aplicavel, para outro tipo de sociedade, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

reducao de capital social da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s), conforme
aplicavel, exceto para absorcdo de prejuizos, na forma da lei;

alteracao do objeto social da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s), conforme
aplicavel, conforme disposto em seus respectivos documentos societarios
vigentes na Data de Emissdo, ressalvadas aquelas que ndo resultem na
alteracao das respectivas atividades principais;
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(xiv)

(xv)

caso quaisquer dos Documentos da Operacdo seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualguer outra forma extinto, conforme aplicavel;
e/ou

verificagdo de que quaisquer das declaragdes realizadas pela Emissora e/ou
pela(s) Fiadora(s) nesta Escritura e/ou nos demais Documentos da
Operacdo sdo falsas.

6.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

6.2.1. Nao obstante os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos na

Clausula 5.1.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula

(“"Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico” e, em conjunto com os Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”), ndo sanados

no prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario devera tomar as
providéncias previstas na Clausula 6.2.2 abaixo e seguintes:

(i)

(i)

caso ocorra, conforme aplicavel: (a) cisdo, fusdo, incorporacao (incluindo
incorporacao de acbes) ou quaisquer operagdes ou reestruturagdes
societarias envolvendo a Emissora, suas Afiliadas, conforme existam, e/ou
da(s) Fiadora(s), exceto se referida reorganizacdo societaria (1) ndo resultar
no ingresso de uma nova pessoa que ndo seja do grupo econdmico no
controle da Emissora, de suas Afiliadas, conforme existam, e/ou da(s)
Fiadora(s); e (2) ndo resultar (2.i) na diminuigao do patrimoénio da Emissora,
de suas Afiliadas, conforme existam, e/ou da(s) Fiadora(s); (2.ii) na
assuncao das obrigacbes aqui estabelecidas por sociedades que tenham o
patrimoénio inferior ao da Emissora, de suas Afiliadas, conforme existam,
e/ou da(s) Fiadora(s) a época da realizagdo da reorganizacgdo societaria; e
(2.iii) alteracdo do Controle acionario indireto da Emissora e/ou da(s)
Fiadora(s); ou (b) alteracdo ou transferéncia de Controle acionario direto ou
indireto da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s); ficando prévia e expressamente
excetuadas as cessoOes e/ou transferéncias que ocorram para parentes em
linha reta, até 1° (primeiro grau), desde que observadas as normas
referentes a sucessdo patrimonial, dos atuais acionistas indiretos da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou para fundos exclusivos controlados por
referidos acionistas. Para fins desta Escritura, “Controle” possui o significado
previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

revelarem-se incompletas, inconsistentes, imprecisas, incorretas,
inveridicas, desatualizadas ou insuficientes quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s) no ambito da
Emissdao na data em que foram prestadas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s), de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria descrita na Escritura e/ou nos demais Documentos
da Operacao ndao sanada nos prazos estabelecidos nos respectivos
documentos, conforme o caso, ou, na auséncia de prazo especifico, em até
3 (trés) Dias Uteis;

encerramento de atividades e/ou suspensdo de atividades fora do curso
ordinario dos negocios da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s), conforme
aplicavel, e que cause um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido);

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou
autoridade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva
perda, pela Emissora e/ou pela UTE, da propriedade e/ou da posse direta
ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus bens ou ativos,
mediante a imissdo da posse pela respectiva autoridade governamental,
considerando-se parte substancial, para os fins deste item, o conjunto de
ativos cujo valor, individual ou agregado desde a Data de Emissdo até a
Data de Vencimento, seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do
somatorio do ativo bioldgico, ativo mobilizado e direito de uso da Emissora
e da UTE, em conjunto, apurado conforme as ultimas Demonstragoes
Financeiras da Emissora disponiveis na data do ato;

nao obtencdo ou nao renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervencgao,
suspensdo ou extincdo das autorizacbes, subvencdes, dispensas e/ou
protocolos de requerimento de alvaras ou licencgas (incluindo ambientais),
exceto (a) se a solicitagdo de renovacdao tenha sido realizada
tempestivamente, nos termos da legislagdo aplicavel e tenham sido obtidos
efeitos suspensivos imediatos; ou (b) se dentro do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento,
revogacao ou suspensao, a Emissora e/ou a(s) Fiadora(s) comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de
suas respectivas atividades até a renovagdo ou obtencgao da referida licenga
ou autorizagao, e, em ambos os casos, desde que a referida nao obtencgao,
nao renovagao, nao cancelamento e situagdes correlatas nao cause um
efeito adverso relevante (i) na situacdo (financeira ou de outra natureza),
nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais nas perspectivas e/ou
na reputacdo da Emissora, de suas respectivas controladoras e controladas
e/ou da(s) Fiadora(s), conforme aplicavel; e (ii) que possa afetar a
capacidade de pagamento da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s) frente a
Emissdo ou de cumprir qualquer de suas obrigacOes previstas nesta
Escritura e nos demais Documentos da Operacgao (sendo os itens (i) e (ii)
acima, em conjunto definidos como “Efeito Adverso Relevante”);
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(xvi)

(vii)

protesto de titulos e/ou a inscricdo no sistema de informagdes de crédito do
Banco Central contra a Emissora e/ou a(s) Fiadora(s) (ainda que na
condicao de garantidoras) e/ou respectivas Afiliadas, conforme existam, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), exceto se a Emissora e/ou a(s) Fiadora(s) comprovar(em)
ao Agente Fiduciario (a) que referido protesto decorreu de erro ou ma-fé de
terceiros e tenha sido obtida medida judicial adequada para anulagdo de
seus efeitos, desde que validamente comprovados pela Emissora, pela(s)
Fiadora(s) e/ou por suas respectivas Afiliadas, conforme existam, no prazo
méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do apontamento para
protesto ou da data do protesto; ou (b) o protesto for cancelado antes de
tal prazo; ou (c) que o(s) protesto(s) foi(ram) suspenso(s) por decisao
judicial em até 5 (cinco) Dias Uteis; ou (d) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo; ou (e) o montante
protestado foi devidamente quitado pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s);
ou (f) o(s) protesto(s) foi(ram) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em
juizo;

mora ou inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora
e/ou da(s) Fiadora(s) assumida perante terceiros, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos ou,
na auséncia de prazo especifico, em até 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, pela Emissora e pela(s) Fiadora(s), das leis, regulamentos
e normas relativas a protecdo ao meio ambiente, ao direito do trabalho,
segurancga e salde ocupacional, trabalhista e previdenciaria além de outras
normas que |he sejam aplicdveis em funcdo de suas atividades, incluindo,
mas ndo se limitando a quaisquer atos que violem leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos 6érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, e as demais
legislagdes e regulamentacbes ambientais e relacionadas a saude e
seguranga ocupacional supletivas, bem como as normas relacionadas a
inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, violagdo dos direitos
dos silvicolas, ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raca e género,
assédio sexual e moral, assim como ndo adotar acbes que incentivem a
prostituicdo, em especial com relagdao aos seus projetos e atividades de
qualquer forma beneficiados pela Emissdao e pela Oferta, bem como nas
demais legislagbes e regulamentagbes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas relacionadas aos temas acima, a ser cumprida
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(ix)

(x)

pela Emissora, pela(s) Fiadora(s), por suas respectivas Afiliadas, conforme
existam, e Representantes (conforme abaixo definido) (“Legislacao
Socioambiental”);

ocorréncia de violagdo de qualquer dispositivo das normas que lhe sdo
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administracdo publica, crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria,
lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens ou atos lesivos a administracao
publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem limitacdo, normas que
versam sobre atos de corrupgdo, crimes contra a ordem econdOmica ou
tributaria, lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens e atos lesivos contra a
administracdo publica, tais como na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme em vigor, e do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de
2022, conforme em vigor, incluindo, a Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme em vigor, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, a Lei n° 13.260, de 16 de margo de 2016, conforme alterada e
conforme aplicavel, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
em vigor, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act
de 2010, se e conforme aplicavel, a OECD Convention on Combating Bribery
of Foreign Public Officials in International Business Transactions e/ou as
eventuais normas sobre essas matérias editadas e/ou que venham a ser
editadas pelo Conselho de Seguranca das Nacgoes Unidas (CSNU) e/ou pela
Unido Europeia, bem como quaisquer sangdes administradas ou impostas
pelo Office of Foreign Assets Control, do Departamento do Tesouro dos
Estados Unidos (OFAC), pelo His Majesty’s Treasury, pela Organizacdo para
a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), pelo CSNU, pela Unido
Europeia e/ou por seus comités de sancdes, a ser cumprida pela Emissora,
pela(s) Fiadora(s), suas Afiliadas, conforme existam, bem como seus
Representantes e/ou inclusdao da Emissora, de suas Afiliadas, conforme
existam, ou de seus Representantes no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas - CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas
Legislacdo
Anticorrupcdo”) pela Emissora e/ou pela(s) Fiadora(s) e/ou qualquer de
suas Afiliadas e Representantes;

nw

Punidas - CNEP (em conjunto “Leis Anticorrupcdao” ou

caso a Emissora deixe de ser cooperada da Copersucar ou pratique qualquer
ato que comprovadamente possa dar ensejo ao seu desligamento, tais como
(@) o descumprimento de suas obrigacdes perante a Copersucar decorrentes
de sua qualidade de cooperada, incluindo, mas ndo se limitando, as
obrigacdes previstas na Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de 1971 (“Lei
5.764"), no estatuto social da Copersucar e nos contratos com a
Copersucar; ou (b) a apresentacao de pedido de demissdo a Copersucar,
nos termos da Lei 5.764; exceto caso a Emissora substitua os direitos
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(xi)

(xii)

creditérios de sua titularidade que deverdo transitar na Conta Vinculada,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, e desde que tal substituicdo
seja aceita pelos Debenturistas;

cessdo, venda, alienagdo, hipoteca, cisdo, transferéncia, de forma gratuita
ou onerosa, de ativos da Emissora e/ou da(s) Fiadora(s), inclusive acdes ou
quotas de sociedades controladas, de valor superior ao equivalente a 10%
(dez por cento), de forma individual ou agregada, desde a Data de Emissao
até a Data de Vencimento, do patrimonio liquido da Emissora e/ou da(s)
Fiadora(s), conforme aplicavel, de acordo com a ultima demonstracdo
financeira anual auditada divulgada, exceto (a) caso os recursos liquidos
obtidos com o referido evento sejam integralmente utilizados para resgate
e/ou amortizacdo das Debéntures; ou (b) em caso de substituicdo de
equipamentos que venham a estar obsoletos ou em mal funcionamento,
desde que os novos equipamentos mantenham no minimo os mesmos niveis
de produtividade anteriormente verificados; ou (c) pela venda da produgao
e de insumos pela Emissora no curso ordinario de seus negocios;

inscricdo da Emissora, da(s) Fiadora(s) e/ou de suas respectivas Afiliadas,
conforme existam, no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicdes analogas a de escravo, regulado pela Portaria
Interministerial n® 4, de 11 de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e
Emprego - MTE e do Ministério de Direitos Humanos - MDH, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo;

cessdo, oneracao, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia de
bens ou ativos permanentes da Emissora, inclusive a constituicdo de
qualquer 0Onus, entendido como hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria,
cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a quaisquer das expressdes acima (*Onus”) em favor
de terceiros, salvo se: (i) o Onus for constituido no &mbito de operacdo de
financiamento com bancos de fomento; ou (ii) se até a constituigdo do Onus
for celebrado aditamento a presente Escritura para inclusdo de garantia
fidejussdéria, na modalidade de fianga, das holdings patrimoniais
controladoras da Emissora ou dos acionistas das referidas holdings (*"Novas

Fiadoras”), sendo certo que, apds a celebracdo do referido aditamento, as

Novas Fiadoras passardo a integrar o conceito de “Fiadora(s)”, para todos
os fins desta Escritura;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela UTE dos seguintes indices e
obrigagdes financeiros (covenants) (“Indices Financeiros”), auferidos em
bases anuais a partir das demonstracdes financeiras combinadas da

Emissora e da UTE, auditadas por empresa de auditoria independente
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registrada na CVM, de 31 de margo de cada ano a serem verificados pelo

Agente Fiduciario, sendo que a primeira apuragao devera ocorrer com base
nas demonstracdes financeiras auditadas de 31 de marco de 2026:

(a)

(b)

Onde:

Divida Liquida/EBITDA: Menor ou igual a 2,50 (dois inteiros e
cinquenta centésimos); e

Indice de Liquidez Corrente: maior ou igual a 1,15 (um inteiro
e quinze centésimos);

“Divida Liquida” significa a Divida Total menos (i) o caixa e
equivalentes de caixa; (ii) o saldo de aplicagdes financeiras; e
(iii) o saldo da conta corrente da Copersucar (conforme
rubrica “Conta Corrente - Cooperativa” do balango
patrimonial)

“Divida Total”: significa, a somatéria de (1) todos os
endividamentos consolidados no que diz respeito a
empréstimos de qualquer instituicdo financeira, incluindo,
sem limitagdo, obrigacdes relativas a cartas de crédito; (2)
todas as obrigagcdes consolidadas representadas por
debéntures, notas promissoérias ou outros titulos e/ou valores
mobilidrios similares; (3) todas as obrigagdes consolidadas,
na sua condicdo de arrendataria em contratos de leasing, em
conformidade com os termos dos contratos de leasing
registrados como leasing de bens do imobilizado, conforme
aplicavel; e (4) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo
a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de
hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos.

“EBITDA"”: significa, para qualquer periodo, (a) receita
operacional liquida, menos (b) custos dos produtos e servicos
prestados, excluindo impactos ndo caixa da variacao do valor
justo dos ativos biolégicos, menos (c) despesas comerciais,
gerais e administrativas, acrescidos de (d) depreciacao
somente do imobilizado, excluindo-se imobilizacao /
manutencdo de entressafra, acrescido de (e) amortizagdo,
acrescido de (f) exaustdo e/ou consumo do ativo bioldgico,
contido nos custos dos produtos e servigos prestados e/ou nos
gastos administrativos, comerciais e gerais, tudo em
conformidade com as praticas contabeis vigentes.
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o “Indice de Liquidez Corrente”: Significa a divis&o entre o ativo
circulante e o passivo circulante, sendo que sera deduzido do
passivo circulante o valor contabilizado na rubrica “Passivos

de Arrendamento e Parcerias Agricolas” do passivo circulante,
de forma que o Indice de Liquidez Corrente serd calculado
desconsiderando os efeitos da Norma Internacional de
Relatdrio Financeiro IFRS 16 — Arrendamentos (IFRS 16).

(xv) decisdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total
ou parcial: (a) desta Escritura; (b) do Contrato de Distribuicdo; (c) do
Contrato de Cessdo Fiduciaria; e/ou (d) dos demais instrumentos e/ou
eventuais aditamentos referentes aos documentos elencados anteriormente
e/ou de quaisquer de suas disposicdes; e/ou

(xvi) em caso de insolvéncia, incapacidade, prisdo ou morte das Novas Fiadoras,
caso estas sejam pessoas fisicas (“"Novas Fiadoras PFs”), exceto caso as
respectivas Novas Fiadoras PFs sejam substituidas no ambito desta Escritura
por parentes em linha reta, até 1° (primeiro grau), das Novas Fiadoras PFs,

desde que observadas as normas referentes a sucessdao patrimonial e que
referidas substituicdes ocorram em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da insolvéncia, incapacidade, prisdo ou morte de qualquer das Novas
Fiadoras PF.

6.2.2. Caso a Emissora venha a contratar, em outras operacées no mercado de
capitais, Indices Financeiros mais restritivos gue os ora pactuados, deverdao ser
observados os mais restritivos, sob pena de vencimento antecipado ndo automatico
das Debéntures, conforme declaragdo a ser encaminhada pela Emissora, exceto
caso referidos indices sejam estabelecidos no ambito de dividas e/ou empréstimos
contratados em valor igual ou inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizado anualmente pelo IPCA.

6.2.3. Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, desde que ndo sanado no respectivo prazo de cura (se aplicavel), o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas em até
5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo que referida
Assembleia Geral de Debenturistas devera deliberar a orientacdo para que o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, declare ou nao o
vencimento antecipado previsto na Clausula 6.2.1 acima, sendo certo que a referida
Assembleia Geral de Debenturistas: (a) serad realizada em conformidade com o
previsto nas Clausulas 6.2.4 e 6.2.5 abaixo, observados os procedimentos de
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convocacao, instalacdo e o respectivo quorum para deliberacdo; e (b) devera
deliberar sobre a NAO declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.4. A NAO declaragdo pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, do vencimento antecipado das Debéntures na ocorréncia de
gualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico previsto na Clausula
6.2.1 acima, dependera da deliberacdo prévia pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme mencionada na Clausula 6.2.3 acima, de modo
que os Debenturistas poderdo optar por NAO declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures, desde que, neste caso, a deliberacdo seja tomada pelos votos
favoraveis dos Debenturistas que representem, no minimo: (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo; e
(ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocacdao, desde que representam 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

6.2.5. Caso a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndao se instale, em
primeira convocacao ou segunda convocagao, por qualquer motivo, inclusive por
falta de verificagdo do quérum minimo de instalagdo, devera ser interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opcdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3
abaixo, e enviar notificagdo exigindo pagamento a Emissora, com cépia a Fiadora,
nos termos da Clausula 6.3.1. abaixo.

6.2.6. A Emissora podera, a qualquer momento, anteriormente a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou de qualquer descumprimento
de obrigagdes assumidas nos Documentos da Operacdo, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, observados os procedimentos de convocacao e instalacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas e quéruns previstos nesta Escritura, a fim de
solicitar uma autorizacdo aos Debenturistas, para renlncia prévia, definitiva ou
temporaria de direitos, de forma que a ocorréncia do respectivo Evento de
Vencimento Antecipado ndo acarrete o vencimento antecipado das Debéntures,
desde que a deliberagdo seja tomada pelos votos favoraveis dos Debenturistas que
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacado; e (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em
segunda convocacdao, desde que representam 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao.

6.2.7. Para fins de acompanhamento pelo Agente Fiduciario de eventual ocorréncia
dos Eventos de Vencimento Antecipado, a Emissora se compromete a enviar
declaragdo anual ao Agente Fiducidrio, em até 90 (noventa) dias a contar do
término do exercicio social da Emissora, atestando a ndo ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado no periodo.

42



Docusign Envelope ID: 6E2A72E2-25F3-4951-9316-59F79A1B6257

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.3.

7.1.

Regras Comuns

6.3.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1
acima devera ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora, em
até 1 (um) Dia Util da ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer
destes deveres pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario de, a seu exclusivo
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensodes previstas nesta Escritura,
inclusive de declarar o vencimento antecipado desta Escritura, conforme o caso,
observados os procedimentos previstos nesta Escritura.

6.3.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado ou da declaracdao do vencimento
antecipado das Debéntures (tanto o automatico, quanto o ndo automatico),
independentemente da comunicagao referida na Clausula 6.3.1 acima, observado
o procedimento de assembleia geral para Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos referido na Clausula 6.2.4. acima, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados: (i) da verificacdo de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico;
ou (ii) da data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data em
que deveria ter sido realizada referida assembleia, no caso de Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico.

Obrigacdes Adicionais da Emissora e da Fiadora
A Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, adicionalmente se obrigam a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) assim que disponiveis, ou no prazo maximo de até 90 (noventa) dias
contados da data de término de cada exercicio social, ou em até 1
(um) Dia Util da colocacdo das demonstragbes financeiras a
disposicdo de seus acionistas, o que ocorrer primeiro, (1) cépia das
demonstragoes financeiras da Emissora, devidamente
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislacdo e regulamentacdo em vigor (“Demonstracdes Anuais”),
obrigando-se, ainda, a atualizd-las anualmente, até a Data de

Vencimento das Debéntures; (2) declaragdo da Emissora e da Fiadora
atestando, conforme o caso, a observancia dos Indices Financeiros,
bem como a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura e dos demais Documentos da Operacao,
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

e, ainda a comprovacdo da destinacdo dos recursos no periodo
decorrido;

em até 120 (cento e vinte dias) dias apds o término de cada trimestre
do ano calendario, demonstragoes financeiras auditadas combinadas
da Emissora e da UTE, devidamente acompanhadas do relatério da
administracdo, quando disponivel;

em até 90 (noventa) dias contados do encerramento do seu exercicio
social, cdépia das demonstragdes financeiras ou declaracdo do
imposto de renda da UTE, conforme aplicavel, referente ao exercicio
social encerrado;

em até 1 (um) Dia Util da ciéncia de sua ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado indicados na Clausula 6 acima, informacGes estas que
deverdo vir acompanhadas de relatorio da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas
gue se pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia;

no prazo de até 5 (cinco) dias corridos apdés o envio das
demonstragdes financeiras informadas no item (a) acima, (1)
memodria de calculo, elaborada pela Emissora, com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indices Financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (2)
da declaracdo mencionada no item (a) acima, assinada pelos
representantes legais da Emissora, nos termos de seu estatuto
social;

todas e quaisquer informagbes da Emissora e/ou da Fiadora que
forem solicitadas pela B3 ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da solicitacdo pelo Agente Fiducidrio & Emissora e/ou
Fiadora, ou prazo menor estabelecido pela B3;

qualquer informacao que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario a fim de que esta possa verificar o cumprimento
das obrigacdes nos termos desta Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do recebimento de solicitagcdao, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade competente;
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(i)

(h)

(i)

@)

(k)

m

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento, ou
nos prazos de cura especificos, conforme o caso, informagoes sobre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou
ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condicGes desta Escritura;

todos os demais documentos e informacdes que a Emissora e/ou a
Fiadora, nos termos e condicdes previstos nesta Escritura,
comprometeram-se a enviar ao Agente Fiduciario nos prazos
estabelecidos nesta Escritura;

apos seu conhecimento, notificacdo sobre qualquer fato que possa
resultar em Efeito Adverso Relevante; incluindo (1) descumprimento
de qualquer obrigacao contratual da Emissora e/ou da Fiadora; (2)
qualquer disputa, litigio, investigagdo ou processo envolvendo a
Emissora e/ou Fiadora e qualquer autoridade governamental; (3)
citacdo, investigacdo ou andamento de qualquer procedimento
envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora relacionados com as
Legislacdo Socioambiental e das Leis Anticorrupcao; (4) sobre
qualquer alteracdo substancial nas condigbes financeiras,
econOmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou
nos negdécios da Emissora e da Fiadora que (&) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora e pela
Fiadora, de suas obrigacdes decorrentes deste instrumento e das
Debéntures; ou (b) faca com que as demonstragdes ou informacoes
financeiras fornecidas pela Emissora e da Fiadora ndo mais reflitam
a real condicdo econdmica e financeira da Emissora;

copia dos avisos ao Agente Fiduciario, fatos relevantes, assim como
atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e
reunioes de sécios da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da respectiva data do recebimento da solicitagdo
enviada pelo Agente Fiduciadrio neste sentido;

convocar, nos termos da Clausula 9 desta Escritura, Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com as Debéntures;
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(iii)
(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia,
a convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nao
convocada pelo Agente Fiduciario;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, ANBIMA e da B3,
conforme aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando,
ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado
e convocada nos prazos previstos nesta Escritura;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, conforme
aplicavel, ou com esta Escritura e os demais Documentos da Operacdo, em
especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos, inclusive com relacdo ao disposto na Legislacdo Socioambiental,
exceto por aqueles regulamentos, leis, regras, e ordens questionados nas
esferas judiciais e/ou administrativas e que, em razdo deste
questionamento, tenham sua exigibilidade suspensa por autoridade
competente e desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante. Para que
ndo restem duavidas, tal excecdo ndao sera aplicavel para as leis,
regulamentos e demais normas ambientais e relativas a ndo indugdo de
prostituicdo e ndo utilizacdo de mdo-de-obra em condicdes analogas as de
escravo e/ou infantil, incentivo a prostituicdo, violacdo dos direitos dos
silvicolas e crime ambiental, ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raga
e género, assédio sexual e moral, para as quais a Emissora, suas Afiliadas,
conforme existam, e a Fiadora cumprirdo de forma irrestrita, sem qualquer
mitigante ou materialidade;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
as suas expensas, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador (ou os respectivos sucessores, no caso de substituicdo) e os
ambientes de negociacdo das Debéntures na B3, mantendo as Debéntures
registradas, durante toda a sua vigéncia, no ambiente de negociacgao;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, entregando ao Agente Fiduciario
os comprovantes, quando solicitado;
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(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

responder pela existéncia, autenticidade e correta formalizagcdo, nos termos
da legislacao vigente, das Debéntures;

uma vez formalizada e constituida, manter sempre valida e exigivel a
Fianca;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
incluindo IFRS, e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua
situacao financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros
promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacdao e regulamentacdo em vigor;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobrancga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura, a constituicdo da
Fianca e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que
seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacbes
aqui e ali previstas;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras da CVM;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro e
de publicacdo das aprovagoes e dos atos societarios necessarios a realizagdo
da Emissao e da Oferta, bem como a constituicdo da Fianga; (c) de registro
desta Escritura e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura;
(d) quaisquer outros custos necessarios para a manutengdo das
Debéntures; e (d) da Oferta, incluindo da distribuicdo das Debéntures e
aqueles relativos ao seu registro na B3, na CVM e na ANBIMA;
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(xviii) manter em situagdo regular e valida ou obter a dispensa e/ou protocolo de

(xix)

(xx)

(xxi)

requerimento de todas as autorizagbes, alvaras e/ou licencas exigidas pelos
orgdaos competentes que sejam necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e pela Fiadora, exceto nas situacdes
em que obtiver a dispensa e/ou protocolo de requerimento, ou a suspensao
legal da exigibilidade de cumprimento imediato da obrigacao de
obter/manter e desde que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

cumprir e manter politicas, e fazer com que seus respectivos controladores,
controladas, coligadas, sociedades sob controle comum (“Afiliadas”) e seus
respectivos acionistas, seus diretores, administradores, funcionarios e
terceiros agindo em nome da Companhia ("Representantes”) e a Fiadora,
cumpram integralmente a Legislacdao Socioambiental, bem como proceder e

atender as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e
Federais, adotando as medidas e acbes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos, bem como proceder a todas
as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais
e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor aplicavel a condugdo de seus negdcios e que
sejam relevantes para a execugao de suas atividades;

manter todas as licencas ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo
junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo 18,
paragrafo 4°, da Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente -
CONAMA n© 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos
o6rgdos ambientais das jurisdicoes em que a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, atuem;

cumprir, por si, por suas Afiliadas, conforme existam, e por seus
Representantes, as obrigacles relativas a destinagcdo dos recursos oriundos
da Emissdo e a comprovacao de referida destinacdo, na forma da Clausula
3.2 acima, assegurando que os recursos obtidos na Emissdo ndao sejam
empregados em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento
ou outra espécie de vantagem indevida a funciondrio, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; (b)
pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito,
remuneracgao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgao em
geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c)
qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administragdo publica
nos termos das Legislagdo Anticorrupgao;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(@) cumprir a legislacdao trabalhista brasileira aplicavel, assim como de
seguranga e medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras
do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos
Humanos da Presidéncia da Republica; (b) cumprir em todos seus aspectos
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a
conducgao de suas atividades principais relativas ao direito do trabalho no
que tange a prostituicdo, seguranga e salde ocupacional, a assédio moral e
sexual, e ndo utilizar de trabalho infantil ou analogo a escravo, nao
incentivar a prostituicdo, ndo violar os direitos dos silvicolas e nem cometer
crime ambiental ou, ainda, violar os dispositivos relacionados a
discriminacdo de raca e género, assédio sexual e moral,;

cumprir, por si, por suas Afiliadas, conforme existam, e por seus
Representantes, a Legislacdao Anticorrupcdao, bem como da legislagao
relacionada a crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria, de "lavagem"
ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos termos da Lei n©°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”), da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada, da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada,
da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada (e outras
normas de licitagdes e contratos da administragdo publica), da Lei n® 9.613,

da Lei n© 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, devendo
a Emissora, conforme aplicavel (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das leis acima; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou 0s
demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito da Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 1 (um) Dia Util a Debenturista;

assegurar que os recursos obtidos com a Emissao sejam empregados pela
Emissora e/ou seus administradores, no estrito exercicio das respectivas
funcdes de administradores da Emissora e ndo sejam utilizados: (@) para o
pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante
do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel;
(d) para obter ou manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agao
que viole a Legislagdo Anticorrupcao; (f) em um ato de corrupcao,
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado
0 pagamento de qualquer valor indevido; e/ou (g) em qualquer projeto que
ndo atenda a Legislagcao Socioambiental;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacao, auditoria e incentivo a denlncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupcdo por seus funcionarios,
executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes
relacionadas;

manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes contra qualquer
responsabilidade por danos ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista
ou relativas a salde e segurancga ocupacional, obrigando-se a ressarci-los,
independente de culpa, de quaisquer quantias que venha a desembolsar em
funcao de condenacdes ou autuagdes nas quais a autoridade entenda estar
relacionada a utilizacdo dos recursos financeiros decorrentes da Debéntures;

abster-se de praticar crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos
termos da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor, e
lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n© 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme em vigor;

(xxviii)manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas

(xxix)

federal, estadual ou municipal nos termos da Clausula 11 desta Escritura,
exceto se estiverem sendo contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou
administrativa e, em qualquer caso, se tiver sido obtida qualquer medida de
efeito suspensivo;

manter os bens necessarios para a condugdo de suas atividades principais

adequadamente segurados, conforme praticas correntes em seu setor de
atuacao, conforme Decreto n® 61.867, de 11 de dezembro de 1967;
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios
necessarios a elaboracao do relatério anual pelo Agente Fiduciario, conforme
previsto na Resolugdo da CVM n© 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos (“"Resolucdo CVM 17"), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do relatério anual na CVM. O organograma
do grupo societdrio da Emissora devera conter os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e informagdes sobre o bloco
de controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Clausula 3.1.2
acima, beneficiando exclusivamente o Projeto;

manter a atividade da Emissora enquadrada nos termos da Lei 12.431
durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacdes por
escrito, exigéncias ou intimagbes acerca da instauracdo de qualquer
processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento da atividade como prioritaria, nos termos da Lei 12.431,
bem como enviar ao Agente Fiduciario declaragao firmada por representante
legal da Emissora comprovando a utilizacdo dos recursos de acordo com os
termos da Lei 12.431;

(xxxiii)manter-se em situagdo regular com relacdo as suas obrigacdes junto aos

orgaos do meio ambiente, ao MME e a demais 6rgdos publicos com
competéncia fiscalizatoria sobre o Projeto, ou quaisquer outros 6rgaos ou
entidades integrantes da Administracdo Publica Direta ou Indireta que
venham a substitui-los, durante a vigéncia desta Escritura; e

(xxxiv)cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da Resolucao CVM 160,

conforme transcritas abaixo tais quais se encontram em vigor nesta data:
(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a

Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;
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8.

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando a Emissora ndo as
possuir por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido
periodo;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicoes da Resolucdo da CVM n© 44, de 23 de agosto
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), no tocante ao
dever de sigilo e vedagGes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ata do
Ato Societario da Emissora e demais atos relacionados a Emissdo,
em até 7 (sete) dias contados da concessdao a Emissora ao sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores ou da realizagdo da reunido, quando a Emissora ja
tiver acesso ao sistema eletronico da CVM;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores esta
Escritura e seus eventuais aditamentos, em até 7 (sete) dias
contados da concessdao a Emissora ao sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores ou da
celebracdo desta Escritura e seus eventuais aditamentos, quando a
Emissora ja tiver acesso ao sistema eletronico da CVM;

manter os documentos mencionados nos itens (c), (d), (f), (g) e (h)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores por um prazo
de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;

divulgar, em sua pdagina na rede mundial de computadores, o
relatério anual do Agente Fiducidrio e demais comunicacdes enviadas
pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; e

observar as disposicGes da regulamentacdo especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas.

AGENTE FIDUCIARIO
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8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo, a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificada no
preambulo desta Escritura, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a
comunhdo dos Debenturistas.

8.2. 0O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara que:

(i) € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iii) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura tem poderes
para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo
mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

(iv)  esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicoes;

(v) a celebracdo, os termos e condicOes desta Escritura e o cumprimento das
obrigagGes aqui previstas (@) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos; e (e) nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) aceita a funcdao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condigdes;
(viii) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das

Sociedades por Acdes, a Resolugao CVM 17 ou, em caso de alteragao, a que vier a substitui-
la, para exercer a funcdo que lhe éconferida;
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(ix)  verificou a consisténcia das informages contidas nesta Escritura diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

(x) esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(xi) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acbes, a Resolugdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugcao CVM 17;

(xiii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora e que o impega de exercer suas fungdes;

(xiv) nao se encontrar em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(xv) na data de celebracdao da presente Escritura e com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que, atualmente, ndo presta
servicos de agente fiducidrio em outras emissbes de titulos e valores mobilidrios da
Emissora ou de empresas pertencentes ao grupo econémico da Emissora;

(xvi) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugcdao CVM
n° 17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

8.3. 0O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebracdo desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigacées nos termos desta
Escritura, ou até sua efetiva substituicado.

8.4. Em caso de impedimentos tempordrios, renuncia, intervencdo, liquidagdo judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a

substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
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(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iii)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungoes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura, e assuma
efetivamente as suas funcgoes;

(iv)  a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da assinatura do aditamento a esta Escritura, juntamente com
a declaracao e as demais informacgdes exigidas no artigo 79, caput e §1° da Resolucao
CVM 17;

(v) 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;

(vi) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragao do
agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a alinea
(d) acima; ou (ii) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a alinea (d) acima
nao delibere sobre a matéria;

(vii) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apdés sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(viii) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei
e desta Escritura, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade recebera a remuneragdo abaixo:

(i) uma parcela de implantacdo no valor deR$ 12.000,00 (doze mil
reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizacdo das
Debéntures ou em 30 (trinta) dias contados da data de assinatura do presente
instrumento, 0 que ocorrer primeiro;

(i) parcelas anuais no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela

devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais
no mesmo dia dos anos subsequentes;
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(iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 800,00
(oitocentos reais) por verificagdo de indice financeiro, devidas até o 5° (quinto) Dia Util
contado da verificacdo e por cada evento de verificagdo semestral da Destinacdo dos
Recursos o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais), sendo devido devidas até o 5° (quinto)
Dia Util contado da verificacdo até a comprovacdo integral dos recursos;

(iv)  caso a operagdo seja desmontada, o valor da parcela (i) sera devido pela Emissora
a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento
da operacdo;

(v) em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacao das condicdes da
operacao, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracgdo adicional equivalente a R$
650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando, (i) a execucdo das garantias, (ii)
ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emissora, os
Titulares ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise
e/ou confeccdo de eventuais pedidos de simulacdo de calculo de resgate antecipado e
outras simulagdes; (iv) a analise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao
disposto no item seguinte; e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emissdo do
respectivo “Relatorio de Horas;

(vi)  as parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdao do Agente Fiduciario,
serdo reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes;

(vii) aremuneracao recorrente do Agente Fiduciario serd devida até a liquidacao integral
dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneragdo do Agente Fiduciario;

(viii) As parcelas citadas acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdao sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;
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(ix)  as parcelas citadas acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo
econOmico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita no
CNPJ n°© 17.595.680/0001-36;

(x) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(xi) adicionalmente, a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as
despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Sdo exemplos de
despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicagdo de relatoérios,
avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento
e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
(ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de certiddes,
fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da
federagdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungGes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas
necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados com recursos
da integralizacdo (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentacdo ou informacgao
prestada para cumprimento das suas obrigagdes; (vii) revalidacao de laudos de avaliacao,
se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio de sua fungao,
decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneracao;_(x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP;

(xii) caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera
ser efetuado em até 05 (cinco) dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de
contas a Emissora e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento;

(xiii) o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na
ordem de pagamento. O Agente Fiduciario poderd se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e
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emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestagdo de contas
obrigatoriamente; e

(xiv) o Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

8.6. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iii)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(iv)  renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberacdo de sua substituicao;

(v) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

(vi)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagoes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, bem como os Aditamentos,
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata a item (xv) abaixo, sobre inconsisténcias

ou omissoes de que tenha conhecimento;

(ixX)  opinar sobre a suficiéncia das informag0es prestadas nas propostas de modificagoes
nas condicGes das Debéntures;
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(x) solicitar as expensas da Emissora, de forma razoavel e quando julgar necessario,
para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio
ou a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(xi) solicitar as expensas da Emissora, de forma razoavel e quando considerar
necessario, auditoria externa na Emissora, observado que tal contratacdo devera ser
realizada dentro dos padrdoes de mercado;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 6 acima;

(xiii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv) elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agoes, que devera conter,
ao menos, as informacgdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicbes que nao devem ser descumpridas pela

Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamentos da Remuneragao
realizados no periodo;

() acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures,
de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(9) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;
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(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura;

(i) existéncia de outras emissdes de titulos ou valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela préopria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes: (1) denominagao
da companhia ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade emitida; (4) espécie e
garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no
periodo; e

6)) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

(xv) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério a que se
refere a item (xv) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento
de cada exercicio social da Emissora;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, o Agente de Liquidacgao
e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a
divulgarem, a qualguer momento, a posicdo das Debéntures, bem como relacdo dos
Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, inclusive
(a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer; e (b) daquelas relativas
a observéancia do Indice Financeiro;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xix) disponibilizar em sua pagina na internet a lista atualizada das emissGes em que
exerce a fungdo de agente fiduciario; e

(xx) disponibilizar diariamente o preco unitario das Debéntures, calculado pela

Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de seu website.
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8.7. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolugcdao CVM 17.

8.8. 0 Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdao de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisoes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerao
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

8.9. A atuagdao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acles e desta Escritura, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
gue ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desta
Escritura.

8.10. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.11. O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar o atendimento do Indice Financeiro.

9. Assembleia Geral

9.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, os titulares das
Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse (“Assembleia Geral de Debenturistas”), aplicando-se, no
que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agoes.

9.1.1. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo certo que os qudruns aqui previstos deverdo ser calculados
levando-se em consideragdo o total de Debéntures em Circulagdo.

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada em Novo Horizonte, estado de

Sao Paulo, na sede da Emissora, ou por meio virtual, nos termos da Resolugdao da CVM n°
81, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor.
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9.3. Convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada: (i) pela
Emissora; ou (ii) pelos titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures.

9.4. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverda ser realizada em prazo minimo de 8
(oito) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacgao, sendo que a segunda
convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias contado da nova
publicacdo de edital de segunda convocagdo para a instalacdo, caso ndo ocorra em
primeira convocagdao ou nos prazos aplicaveis, conforme legislacdo vigente a época.

9.6. Qudérum de Instalagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, nos

termos do paragrafo 3° do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

9.7. Independentemente das formalidades legais previstas, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares das Debéntures
em Circulagao.

9.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral
de Debenturistas ou (ii) quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipoteses
em que a presenca da Emissora sera obrigatéria. Em ambos os casos citados
anteriormente, caso a Emissora ainda assim ndo comparega a referida Assembleia Geral
de Debenturistas, o procedimento deverda seguir normalmente, sendo validas as
deliberacdes nele tomadas.

9.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de
Debéntures eleito na propria Assembleia Geral de Debenturistas, por maioria de votos dos

presentes.

9.10. Quérum de Deliberacdo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as

deliberacGes em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 9.1
acima, deverdo ser aprovadas por titulares de Debéntures que representem (i) no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacao, e (ii) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao, desde que representem 25%
(vinte e cinco por cento) do total de Debéntures em Circulagdo.
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9.10.1. Serdao tomadas deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas para:
(i) a modificacdo das condicdes das Debéntures, assim entendidas as relativas: (a) as
alteracbes da amortizacdo das Debéntures e liberagdo da Fianga no ambito das
Debéntures; (b) as alteragdes do prazo de vencimento das Debéntures; (c) as alteragoes
da Remuneracdo; (d) a alteracdo ou exclusao dos eventos de Vencimento Antecipado
Automaticos e Ndo Automaticos (ressalvado pelo previsto na Clausula 5.2.4 acima); (e)
ao resgate antecipado das Debéntures; e/ou (f) a alteracdo dos quodruns de deliberacdo
previstos nesta Escritura; ou (ii) a nao adocao de qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, serdo tomadas
por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao.

9.11. Para efeitos de quorum de Assembleia Geral de Debenturistas, consideram-se,
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas Debéntures

que a Emissora ou a Fiadora eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s
gue sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a Fiadora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora ou a Fiadora, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, Coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus coOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

9.12. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

9.13. As deliberagdes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia Geral de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures em Circulacdo independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas.

10. Declaragoes da Emissora e da Fiadora

10.1.1. A Emissora e a Fiadora, de forma individual, declaram e garantem ao Agente
Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, conforme aplicavel, que:

(i) a Emissora é sociedade por acbes, devidamente organizada, constituida e

existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e plenamente
capaz para cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura;
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(ii) a Fiadora é sociedade por agdes, devidamente organizada, constituida e
existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e plenamente
capaz para cumprir todas as obrigacdes previstas nesta Escritura

(iii) estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as licencas e autorizagoes
necessarias, inclusive societarias e regulatdrias para a outorga da Fianca, para
celebrar esta Escritura, emitir as Debéntures ou prestar a Fianga, conforme
aplicavel, e cumprir com todas as obrigagdes previstas nos Documentos da
Operacao, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios e
estatutarios;

(iv) nenhuma outra aprovacao, consentimento, isencdo, autorizacdao, de
qualquer autoridade governamental ou qualquer terceiro é necessario ou exigido
em conexao com a celebragdo, execucdo e cumprimento das obrigagdes previstas
neste instrumento;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura e os demais
Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) a celebragdo desta Escritura bem como a emissdao das Debéntures, a
prestacdo da Fianca e o cumprimento das obrigacOes aqui e ali previstas (a) nao
infringem os documentos societarios da Emissora e/ou da Fiadora; (b) ndo
infringem qualquer disposicao legal, regulamentar, contrato ou instrumento do
qual a Emissora e a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
estejam sujeitos, conforme aplicavel; (c) ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou pela Fiadora; (d) ndo resultarda em
vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos ou de qualquer obrigacdo neles estabelecida; (e) nao infringem
gualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora e/ou a Fiadora, ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (f) ndao
resultard na criacdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora e/ou da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes na presente data
e/ou pela Cessao Fiduciaria;

(vii) a Emissora, suas Afiliadas, conforme existam, e a Fiadora estdo cumprindo
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgéos
governamentais, autarquias ou tribunais competentes em relacdo a conducdo de
seus negocios e que sejam necessarias para a execugdo das atividades da
Emissora e da Fiadora, inclusive com o disposto na Legislagdao Socioambiental
exceto os regulamentos, leis, normas administrativas e determinages dos 6rgdos
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governamentais, autarquias ou tribunais competentes questionados de boa-fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas até a presente data e que, em razao deste
questionamento, tenham sua exigibilidade suspensa pela autoridade competente
ou que ndo cause um Efeito Adverso Relevante. Para que ndo restem dulvidas, tal
excecdo ndo sera aplicavel para as leis, regulamentos e demais normas relativas
ao ndo incentivo a prostituicdo e ndo utilizacdo de mao-de-obra em condigdes
analogas as de escravo e/ou infantil, violagdo dos direitos dos silvicolas e crime
ambiental, ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raca e género, assédio
sexual e moral, as quais a Emissora, suas Afiliadas, conforme existam, e a
Fiadora, conforme aplicavel, cumprirdo de forma irrestrita, sem qualquer
mitigante ou materialidade, observando a regulamentacdo trabalhista e social no
gue tange a saude e seguranca ocupacional e a ndo utilizacdo, direta ou indireta,
de mao de obra infantil ou analoga a escravidao, adotando ainda todas as medidas
e acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos socioambientais;

(viii)a Emissora, suas Afiliadas, conforme existam, seus Representantes e a
Fiadora possuem, conforme aplicavel, todas as licencas ambientais exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades
estando todas elas validas e vigentes, e tendo todos os protocolos de
requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgdos das
jurisdicdes em que a Emissora e a Fiadora atuam, exceto por aquelas em processo
tempestivo de renovacgdo ou questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou
administrativas até a presente data e que, em razdo deste questionamento,
tenham sua exigibilidade suspensa pela autoridade competente, ou cuja auséncia
nao cause um Efeito Adverso Relevante. A Emissora, suas Afiliadas e a Fiadora
estdo obrigadas, ainda, a proceder com todas as diligéncias exigidas para
realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagcGes dos o06rgdos municipais, estaduais, distritais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(ix) cumprem, por si, suas Afiliadas, conforme existam, e seus Representantes,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo, lavagem de dinheiro e
atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Legislacdo Anticorrupgao,
na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas
a todos os seus Representantes, assim como a profissionais e representantes que
venham a se relacionar com ou representar a Emissora e a Fiadora; (c) conhecem
e entendem as disposicOes das leis anticorrupgao e sobre lavagem de dinheiro dos
paises em que faz negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que
infrinjam as normas anticorrupgao desses paises, sendo certo que executa as suas
atividades em conformidade integral com essas normas, conforme aplicavel; (d)
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abstém-se de praticar atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo, diretamente ou por meio de terceiros; (e) seus
Representantes nao foram notificados acerca de qualquer investigacdo e/ou
inquérito criminal e ndo estiveram sujeitos a quaisquer agdes legais civis ou
criminais, no pais ou no exterior, por conduta inadequada relacionada a suborno,
corrupgdo ou outro ato ilicito relacionado a Legislagao Anticorrupcgao; (f) envidam
melhores esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a
observar o aqui disposto; (g) adotam diligéncias apropriadas para contratacao e,
conforme o caso, supervisao, de terceiros, tais como fornecedores, prestadores
de servico, agentes intermediarios e associados, de forma a verificar que estes
ndo tenham praticado ou venham a praticar qualquer conduta relacionada a
violacao da Legislacao Anticorrupcao; e (h) promovem a apuracdo das suspeitas
e denuncias de tais atos e aplica, de forma rigorosa, os procedimentos
disciplinares previstos nas suas normas internas e na Legislacdao Anticorrupcao;

(x) inexiste qualquer condenagdo da Emissora, da Fiadora e/ou de suas
respectivas Afiliadas, conforme existam, na esfera administrativa ou judicial, por
razdes de corrupcdo ou por qualquer motivo referente ao descumprimento da
Legislacdo Anticorrupcdo, tampouco a celebragdo de um acordo de leniéncia
relacionado ao descumprimento da Legislagao Anticorrupcao;

(xi) inexiste qualquer condenagdo da Emissora, da Fiadora e/ou de suas
respectivas Afiliadas, conforme existam, por decisdo transitada em julgado na
esfera judicial e/ou por decisdo definitiva, sem possibilidade de recurso, na esfera
administrativa, por qualquer motivo referente ao descumprimento da Legislacao
Socioambiental;

(xii) diretamente ou por meio de terceiros agindo por conta e ordem da Emissora,
da Fiadora e/ou de suas respectivas Afiliadas, conforme existam, ndo (a) usaram
recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fizeram ou
prometeram fazer qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticou quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; (c¢) violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, mas ndo se limitando, a Legislagdo
Anticorrupcao; (d) ofereceram, deu ou se comprometeu a fazer qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracgdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha”, doagdo, compensacdo, vantagens financeiras ou nao
financeiras ou beneficios de qualquer espécie que constituam pratica ilegal ou de
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corrupgdo ou qualquer outro pagamento ilegal, tanto por conta prdopria quanto por
intermédio de outrem;

(xiii) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Legislacao Anticorrupcdo, pela Emissora, pela
Fiadora ou suas Afiliadas, conforme existam, e seus Representantes;

(xiv) nao foram citadas ou intimadas de qualquer medida judicial ou extrajudicial
ou arbitral que possa trazer implicagdes as Debéntures, incluindo, mas nao se
limitando, as que tratam (a) da revisdo dos termos, condicbes, estrutura e
cronograma de pagamentos estabelecidos neste instrumento; (b) da resilicao,
rescisao, anulagao ou nulidade deste instrumento; ou (c) de qualquer outro pedido
que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelo Agente Fiduciario, dos direitos e
prerrogativas relativos as Debéntures;

(xv) nos ultimos 5 (cinco) anos, a Emissora, a Fiadora e/ou suas respectivas
Afiliadas, conforme existam, ndao foram condenadas definitivamente na esfera
judicial ou administrativa por questdes trabalhistas envolvendo trabalho em
condigdo andloga a de escravo e/ou trabalho infantil, emprego ou incentivo de
prostituicdo, crime ao meio ambiente, violagdo dos direitos dos silvicolas ou,
ainda, relacionados a discriminacdo de raca e género, assédio sexual e moral;

(xvi)este instrumento constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa
da Emissora e da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil;

(xvii) as demonstragdes financeiras auditadas dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais, bem como as ultimas demonstracdes financeiras auditadas
trimestrais combinadas da Emissora e da Fiadora disponibilizadas, representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora e da Fiadora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

(xviii) as informac0es e declaragdes contidas neste instrumento em relacao
a Emissora, a Fiadora, as suas respectivas afiliadas, conforme existam, e a
Emissdo, conforme o caso, estdo atualizadas até a presente data e sdo
verdadeiras, consistentes, precisas e suficientes;

(xix)nao foi notificada acerca de qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigagdo
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governamental, que (a) tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (b) vise a anular,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura e as Debéntures;

(xx) nao sao processados ou foram notificados acerca de investigagdao por
crimes ou infragdes contidas na Legislagdo Socioambiental e zelam sempre para
gue sejam obtidos todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislacdo civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xxi) até a presente data, prepararam e entregaram todas as declaracdes de
tributos, relatorios e outras informacgdes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacao destas
declaracdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas
a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente e tenham obtido efeito suspensivo, ou
por aqueles que nao causem um Efeito Adverso Relevante;

(xxii) estdo cientes que o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
atualizado monetariamente pela variacdo do IPCA;

(xxiii) ndo ha, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado
€em curso;

(xxiv) estdo familiarizadas com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as Debéntures;

(xxv) conhecem e aceitam, bem como ratificam, todos os termos e condigdes
constantes dos Documentos da Operagao;

(xxvi) esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e/ou da Fiadora (conforme
aplicavel), exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

(xxvii) as informacgdes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, suficientes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures;

(xxviii) nenhum registro, consentimento, autorizagcdo, aprovacao, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatério, é exigido para o cumprimento integral, pela Emissora e pela Fiadora,
de todas as suas obrigagdes nos termos desta Escritura ou para a realizacao da
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Emissdo e/ou prestacao da Fianca, exceto (a) pelo arquivamento nas Juntas
Comerciais competentes, das atas das AprovacGes Societarias; e (b) pela
inscricao desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, no RTD.

(xxix) ndo omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante da Emissora
e/ou da Fiadora em prejuizo dos Debenturistas; e

(xxx) no caso da Fiadora, a Fianca ora prestada constitui uma obrigagdo legal,
valida e vinculante de cada Fiadora, exequivel de acordo com o0s seus termos e
condigodes.

10.2. Caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar
o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento que
qualquer das declaracdes prestadas nesta Escritura deixou de ser verdadeira ou fidedigna,
a qualquer momento e por qualquer motivo, até a Data de Vencimento.

10.3. A Emissora e a Fiadora se obrigam a manter indene e a indenizar os Debenturistas
contra quaisquer demandas, obrigacGes, perdas e danos diretos (excluidos lucros
cessantes), de qualquer natureza, direta e comprovadas por meio de decisdo judicial
transitada em julgado, sofridos pelos Debenturistas e originados ou relacionados em razao
de: (i) declaracdo ou prestagao de informagao falsa, inveridica ou enganosa pela Emissora
ou pela Fiadora nos documentos referentes a Oferta; (ii) acdo ou omissdo dolosa da
Emissora ou da Fiadora, estritamente relacionadas as Obrigacdes Garantidas no ambito
desta Escritura e nos demais Documentos da Operacdo; (iii) utilizacdo dos recursos
oriundos de forma diversa da estabelecida nesta Escritura; ou (iv) qualquer
descumprimento das obrigacdes assumidas nessa Escritura e nos demais Documentos da
Operacdo.

11. Comunicacoes

11.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL
Fazenda Trés Pontes, s/n°, Area Rural de Novo Horizonte
CEP 14.968-899

Novo Horizonte - SP

At.: Silene Gasagrande

Tel: (17) 3542-9508
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E-mail: silene@estiva.com.br

Para a Fiadora

UTE SAO JOSE DA ESTIVA S.A.

Fazenda Trés Pontes, s/n©°, Area Rural de Novo Horizonte
CEP 14.968-899

Novo Horizonte - SP

At.: Daniel Gil Ruiz

Tel: (17) 3542-9500

E-mail: daniel.ruiz@estiva.com.br

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino n© 215, 49 andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo/SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br  / corporate@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de precificacao de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para
fins de acesso a plataforma/cumprimento de obrigacdes)

Para o Agente de Liquidacdo e/ou para o Escriturador:

Rua Gilberto Sabino n°© 215, 4% Andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo/SP

At.: Fernanda Acunzo / Alcides Fuertes Junior

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletrénico: escrituracao@vortx.com.br / spb@vortx.com.br

11.1.1. As comunicagdes serdao consideradas entregues: (i) quando enviadas aos
enderecos acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento"; ou (ii) por correio
eletrénico serdao consideradas recebidas na data da confirmacdo de recebimento
eletronico.

11.1.2. Com excegao das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
o cumprimento das obrigacdes pactuadas nesta Escritura e nos demais Documentos da
Operagao referentes ao envio de documentos e informagbes periddicas ao Agente
Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa.

11.1.3. Para os fins desta Escritura, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.
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11.1.4. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem considerados
entregues as comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

12. Pagamento de Tributos

12.1. Os tributos incidentes sobre a Emissdo e as Debéntures deverao ser integralmente
pagos pela Emissora, incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacao incidentes
sobre quaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas em decorréncia desta Escritura.
Neste sentido, referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores atuais e futuros
correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacao
de autoridade, a Emissora tiver de reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos
exclusivamente no ambito das Debéntures, quaisquer tributos e/ou taxas, a Emissora
devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que os Debenturistas
recebam os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencdao ou
deducdo fosse realizada. Para tanto, a Emissora desde ja reconhece ser pecuniaria a
obrigacdo aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer
valores que vierem a ser apresentados contra si, pelos Debenturistas pertinentes a esses
tributos e, nos termos desta Escritura, os quais deverao ser liquidados, pela Emissora, por
ocasido da sua apresentacdo pelo Agente Fiduciario.

13. Disposicdoes Gerais

13.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas diretamente em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como renlncia ao mesmo, nem constituird novagdao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposicGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com relagdo ao
objeto nela previsto.
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13.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as
partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consondncia com o0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

13.6. As Partes declaram, multua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

13.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes, desde ja, que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

13.8. As Partes concordam que a presente Escritura, poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagao societaria da Emissora e/ou da Fiadora, nas hipdteses
previstas nesta Escritura, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, sempre que e somente quando: (i) tal
alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 e/ou
demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da correcao de erro formal e desde que tal alteracdo ndo acarrete
alteracdao na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e garantias das Debéntures; (iii) em
qualquer outra hipdtese autorizada no ambito desta Escritura e/ou demais Documentos
da Operacdo; e (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, e, em todos os casos.

13.9. Protecdo de Dados: As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e

inequivoca, com a utilizagdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacao de
crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos Documentos da Operagao,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as
partes envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma
operacao estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informacgdes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.
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13.10. A Emissora é responsavel por efetuar o pagamento de todas as despesas de sua
responsabilidade devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario incorridas ou a serem
incorridas para proteger os direitos e interesses previstos nesta Escritura ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas, no @ambito da Emissao,
nos termos desta Escritura, observado que (i) despesas extraordinarias que excedam o
valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), individualmente ou em conjunto, deverdo ser prévia
e expressamente aprovadas pela Emissora, exceto nos casos em que tenha qualquer
Evento de Vencimento Antecipado em curso; e (ii) a Emissora ndo sera responsavel por
despesas incorridas em decorréncia de dolo, negligéncia e/ou do descumprimento de
obrigacdes assumidas pelo Agente Fiduciario no ambito desta emissdao de Debéntures e
dos Documentos da Operacao, conforme reconhecido em decisdo transitada em julgado,
da qual ndo caibam mais recursos.

13.11. As Partes concordam que serd permitida a assinatura eletronica da presente
Escritura o e de quaisquer aditivos a presente, mediante assinatura de 2 (duas)
testemunhas instrumentdrias, para que esses documentos produzam os seus efeitos
juridicos e legais. Nesse caso, a data de assinatura desta Escritura (ou de seus aditivos,
conforme aplicavel), serd considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas
eletronicas, devendo, em qualquer hipdtese, ser emitido com certificado digital nos
padrées ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Proviséria n® 2.200/2001
em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de
assinatura, esta Escritura (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo
extrajudicial, nos termos do art. 784 do Cddigo de Processo Civil. Ademais, ainda que
alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local
de celebragdo deste instrumento €, para todos os fins, a cidade de Novo Horizonte, estado
de Sao Paulo, conforme indicado abaixo.

14, Lei e Foro

14.1. A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

14.2. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo/SP, 17 de junho de 2025.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]

73



Docusign Envelope ID: 6E2A72E2-25F3-4951-9316-59F79A1B6257

My Autorregulacdo

A\ anBima

Agente Fiducidrio

Pagina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, sob o Rito de
Registro Automdético, da Usina Sdo José da Estiva S.A. Actcar e Alcool.”

USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL

Por: Por:
Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:

UTE SAO JOSE DA ESTIVA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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Anexo I - Modelo de Declaragao de Comprovacao da Destinacao dos
Recursos

DECLARAGAO DE COMPROVAGAO DE DESTINAGCAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL

Periodo: de [e]/[e]/[e] até [e]/[e]/[e]

A USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL, sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta, em fase operacional, com sede na cidade de Novo
Horizonte, Estado de S&o Paulo, na Fazenda Trés Pontes, s/n©, Area Rural de Novo
Horizonte, CEP 14.968-899, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ”) sob o n©® 53.172.300/0001-14, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35300011091, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido na
Escritura, abaixo definida), neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), declara, para os devidos fins, que utilizou os recursos obtidos por meio da
Emissdo (conforme definido na Escritura) exclusivamente nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série
Unica, para Distribuicdo Plblica, sob o Rito de Registro Automdtico, da Usina S&o José da
Estiva S.A. Aclcar e Alcool”, celebrado em 17 de junho de 2025 (“Escritura”), e da Lei
no 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, para o desenvolvimento do Projeto
(conforme definido na Escritura), conforme descrito no relatério de gastos anexados a esta
declaracao.

A Emissora declara que as despesas elencadas no anexo a esta declaracdao ndao foram
utilizadas para fins de comprovacdo de destinacdo de recursos de nenhum outro
instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou empresas do grupo.

S&o Paulo/SP, [e] de [e] de 20[e].

USINA SAO JOSE DA ESTIVA S.A. ACUCAR E ALCOOL

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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